‘FlNANZAS&MERCADOSl Jueves 18 de mayo de 2017 | EL CRONISTA

2 |

Merval m wmmm“m Dow Jones Bovespa

-0,73% -=1,78% -1,67%

T a0 404

21.674,24 pts. T M 20.607 pts. 67.540 pts.
4 Aut. delSol  3,00% VEndesaC. -387% 20500 — H i i i 2 H £ H ¥ Nasdaq -2,5T% 6.011pts. ¥ Chile -0,45% 4.853 pts.
4 Agrometal  251% VTr.GasN. -2,95% m Viz U5 Mis  wMiY mo vz s M1  MI7 ¥ 58P 500 -1,82% 2357 pts. ¥ México -1,44% 48,748 pts.
{ ! o] LOS POSIBLES LAZOS ENTRE EE.UU. Y RUSIA
Por MARIANO GORODISCH L

mEn la mira

mgorodisch@cronista.com

Por sospechas sobre

Comisiones pueden hacer que | Wall Street cayeron

ensualmente, el

Banco Central esta-

blece, mediante lici-
tacion publica, las tasas en pe-
s0s que les paga a los inverso-
res que le prestan su dinero, a
cambio un titulo llamado Le-
bac, que lo emite y respalda el
propio Banco Central, Como
estas letras hoy pagan 25,5%
anual a 35 dias, se populariza-
ron tanto que el mercado se
‘lebaquizé’, a tal punto que
muchos 'plazofijeros’ ahora se
‘lebaquearon’.

Ahorristas minoristas se ven
tentados con la nueva tasa,
que implica una diferencia de
mds de 7 puntos con respecto
a 18,27% que pagan en prome-
dio los bancos por los plazos
fijos, que son a 30 dias en lugar
dea 35,

Pero hay una diferencia
grande entre ambos instru-
mentos: mientras los plazos fi-
jos no tienen ningtin tipo de
comisién (ser cliente de un
banco es gratis, ya que por dis-
posicion del Central no pue-
den cobrar nada por tener una
caja de ahorro y tarjeta de dé-
bito), las Lebac silo tienen. Por
lo general, los bancos suelen
tener comisiones mds altas
que las sociedades de bolsa.

Cuando el spread (la dife-
rencia entre la inversién en le-
tras del BCRA y los plazos fijos)

es alto, los bancos se tientan a
subir las comisiones, asi la ta-
sa neta de Lebac no es tan alta
v no tienen migraciones de
plazo fijo a Lebac.

En las pdginas de Internet de
las entidades se puede ver la
tabla de comisiones, que es un
aspecto primordial a tener en
cuenta antes de invertir. En al-
gunos casos de bancos gran-
des, llegan hasta 0,62%, mds el
0,04% de gastos por el mante-
nimiento de cuenta. O sea,
una comision total de 0,66%
cada 35 dias, lo que implicaca-
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si 7% anual negativo.

De estaforma, la Lebac, que
rinde bruta 25,5% pasaria a
rendir 18,5%, practicamente
igual que un plazo fijo, aun-
que hay variaciones de tasas
segiin el banco (lo mds chicos
suelen pagar mds) y cémo se
realiza, ya que al hacerse por
Internet varios bancos ofre-
cen mejor tasa, para incenti-
var que los clientes utilicen
los canales electrénicos.

Desde ya, las comisiones
que se cobran dependen si el
cliente es corporativo o mino-
rista, el volumen que renueve
y el banco en particular.

Prestar atencion a la letra
chica es fundamental, ya que
algunos bancos pueden no co-
brar nada por suscripeion, pe-
ro si por amortizacién. Y un
minimo de $ 100 por manteni-

la Lebac rinda mucho menos

miento de cuenta. Porlo tanto,
si alguien invierte $ 10.000, los
$ 100 pasan a ser el 1% men-
sual: “Es que si viene un clien-
te con $ 10.000 perdés plata
con todo el papelerio que hay
que pedirle y el tiempo que re-
quiere de back office, com-
pliance y operadores. En gene-
ral las cuentas mds chicas que
abren son de $ 100.000, sino la
gente no se calienta en inver-
tir’, confiesan en el sector.
“Por eso quienes estén pen-
sando en invertir en Lebac no
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deben dejar de consultar pre-
viamente las comisiones que
deberdn pagar. Es importante
también de preguntar por los
costos ocultos: comision por
custodia y por amortizacion,
que las cobran tanto bancos
como sociedades debolsa’, ad-
vierte Mariano Sarddns, CEO
de FDI.

“Las Lebac hoy son el instru-
mento preferido del inversor
minorista. Dan una tasa espe-
rada alta y la brecha con el pla-
zo fijo se amplié. Cuando esta
brecha se agrandamdsde4o05
puntos, el minorista nota el
costo de oportunidad y se va
pasando de plazo fijo a Lebac.
Actualmente, con un mercado
secundario de Lebac bastante
liquido esto se refleja en un go-
teo diario”, senala Rafael Di
Giorno, director de Proficio.

Trump sufre por su
relacion con Moscu, lo
que demoraria sus
politicas pro empresas.
Tras ola de ventas, fue
la peorruedaen8
meses. El mercado
teme un juicio politico

| EL CRONISTA

Los indices de Wall Street se
hundieron ayer hasta 2,6%, la
peor de performance en ocho
meses, por una crisis politica
que envuelve al presidente de
Estados Unidos, Donald Trump.

En medios estadounidenses
trascendio que Trump no solo
intentd obstruir una investiga-
cién en el FBI sobre los nexos
con Rusia de su ex asesor de Se-
guridad Nacional Michael
Flynn sino que también com-
partié informacién sensible
con Moseil.

El Nasdaq fue el mis afectado,
cayd 2,6%, mientras que el Dow
Jones y el S&P 500 perdieron
1,8% cada uno.

Sibien los indices venfan ope-
rando en maximos, el retroceso
nada tiene que ver con una to-
ma de ganancias. Parael merca-
do estd enjuego la capacidad de
Trump parallevar a cabo las po-
liticas pro empresas que justa-
mente habian provocado las al-
zas de precios en primera ins-
tancia, comola rebaja tributaria
v la desregulacion bancaria.

“Creo que el asunto mds im-
portante es qué significa esto
ahora para el plan en el que

pensdbamos que estaba’”, dijo a
Reuters Jeremy Bryan, gerente
de cartera de Gradient Invest-
ments.

El sector tecnolégico sucum-
bié 2,6%, el financiero perdié
2,1%, el industrial cayé 1,9%), el
de materias primas descendid
1,8%, el sanitario bajo 1,2% y el
energético cedid 1,1%. En cuan-
to a los papeles, Goldman
Sachs, JPMorgan, Apple y Du-
Pont lideraron los nimeros ro-
jos: 5,3%, 3,8%, 3,4% y 3.2% res-
pectivamente.

Incluso, segin cilculos de
Bloomberg, la rueda de ayer re-
presentd pérdidas por u$s
35.000 millones para las 500
personas mas ricas del mundo.

Del lado contrario se perci-
bieron algunas subas, aunque
leves. Coca-Cola, United He-
alth, Travelers y sumaron 0,65%,
0,4% vy 0,3%, en ese orden.

Los inversores vendieron sus
acciones tras filtrarse un me-
morando sobre el exjefe del FBI
James Comey en el que se plan-
tean interrogantes sobre si el
presidente Donald Trump in-
tentd interferir en una investiga-
cion federal. Se estima que Trump
pidié a Comey que pusiera fin a
una investigacion del FBI sobre
los supuestos lazos con Rusia del
exasesor Flynn. La informacidn
se conocié después de una tu-
multuosa semana en la Casa
Blanca, en la que Trump eché en
forma inesperada a Comey y des-
pués fue acusado de revelar infor-
macion clasificada al ministro de
Relaciones Exteriores de Rusia so-
bre una operacion planeada contra

Merval se acoplé al mercado
externo y retrocedid 0,7%

El Merval bajé 0,7% pero con escaso volumen de negocios en
una rueda en donde la tendencia fue marcada desde los Esta-
dos Unidos, que comenzo con fuertes bajas en los principales
indicadores de ese mercado fundado en razones gque involucran
al propio presidente, Donald Trump.

“Los mercados de referencia experimentaron un fuerte descen-
so tras conocerse la noticia de que se le pedira el juicio politico
a Donald Trump", sefialé Eduardo Fernandez de Rava Bursatil.

En indice local mostré rojos casi generalizados. Los peores re-
corridos fueron los de Central Costanera, que cayo 3,9%; Trans-
portadora de Gas del Norte, que bajé 2,9% y Cresud, que retro-

cedio 2.5%.

De las 27 firmas cotizantes sdlo cinco cerraron en alza: Autopis-
tas del Sol avanzo 3%; Agrometal, 2,51%; Juan Minetti 1,18%,;
Transportadora de Gas del Sur avanzd 1,15% y Transener que
subié 0,58%. Estos papeles concentraron negocios por $ 48 mi-
llones una parte menor de los ya escasos $ 298 millones que se

transaron en la rueda.



