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conGreso Finalmente hubo un proyecto consensuado entre diferentes bloques opositores.
Cambiemos no pudo detener la avanzada y apuesta a que se dilate en la Camara Alta

La oposicion logro un
acuerdo por Ganancias

a oposicion -a excepcion
L de unos pocos bloques-

avanzd con un proyecto

comin sobre las modifi-
caciones al Impuesto a las Ga-
nancias, que comenzd a tratarse
ayer en la CAmara de Diputados
El Frente Renovador, el Frente
parala Victoria yel Blogue Justi-

cialista, como protagonistas
principales del texto, acordaron
subir el Minimo No Imponible a
$33.500 bruto para solteros y
$44.000 paracasadocondos hijos.
Ademas, se restituiran las reten-
cionesalas mineras, se cobraran
impuestos al juego y se gravara
los dividendos de la renta finan-

(444

Vuelven las retenciones
a la mineria, se
cobraran impuestos

al juego y a la renta
financiera y pagaran
los nuevos jueces

ciera. Seincluiran, a suvez, enel
régimen de Ganancias a los nue-
vos magistrados. El Gobierno
confia en los gobernadores para
que ejerzan presion sobre los se-
nadores y dilaten el tratamiento
de la iniciativa que, en la vision
oficial, tendra consecuenciasne-
gativas para el pais »p2

Construccion
privada
sigue en
retroceso

Por suba de
expectativas,
el BCRA no
toco la tasa
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Proyecto de
emergencia
social va

al Senado

emas El proyecto dispone
$30.000 M para la economia
popular. Debe ser ratificado
por la Camara Alta mes

inversiones
por US$ 320
millones

105 En la planta de El
Palomar, el grupo dispondra
su nueva plataforma CMP y
producira desde 2019 »p12
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Segln el IC, la venta de insumos cayd 20,2% interanual en noviembre y 3,9% contra octubre. Para 2017,
hay mejores perspectivas por el blanqueo, la demanda y la suba del crédito, aunque también hay pesimistas

La construccién se desploma,
pero hay fe y esperanza

El Indice Construya (IC), que

mide la evolucion de los vola-
menes vendidos al sector privado
de los productos para la construc-
cion que fabrican las empresas
lideres que integran el Grupo
Construya (ladrillos ceramicos,
cemento portland, cal, aceros
largos, carpinteria de aluminio,
pisosyrevestimientos ceramicos,
adhesivos y pastinas, pinturas
impermeabilizantes, sanitarios,
griferia y cafios de conduccion de
agua), mostroque lasventasdein-
sumos de las empresas del grupo
se ubicaron el mes pasado 20,2%
por debajo de las registradas en
noviembre de 2015.

Asimismo, lacaida no sedetie-
ne en la variacion contra el mes
anterior v, de hecho, las ventas de
noviembre fueron3,99% menores
alas de octubre. Asimismo, en el
acumulado anual el Indice Cons-
truyaacumuléunacaidade15,3%
en comparacion con el mismo pe-
riodo del afio anterior.

{Piso?

Las cifras son compatibles con los
nimeros del Indecen su Indicador
Sintético de Actividad de la Cons-
truccion (ISAC), quecay619,2%en
octubre y 13,5% en el acumulado
anual. Si bien las cifras son abru-
madoras, “hay algunos parame-

tros que indican que el nivel gene-

| raldelaactividad sectorial podria |
¢ estarencontrandounnuevopisa”, !
i sostienePablo A Lara, directorde |

ESTRATECO Consultores.
En primer lugar, dice, los des-

i pachos de cemento portland mos-
traronunaimportante correccion
i enlos primeros meses del aiio, pe-
roen los dltimos meses se recupe-
i raronde manerasignificativa.

En segundo lugar, hace dos

meses que la serie de empleo for-

mal sectorial se estd recuperando

(en forma gradual). La cantidad

de puestos de trabajo formales

ocupados en la construccitn cayo
fuerte entre septiembre de 2015
(maximo de aquel afio) y enero de
2016, periodo en el que se llegaron
aperder 57.400 puestos de trabajo
Y entre enero y julio del corriente
afo se perdieron otros 5.587 pues-
tos de trabajo formales. Pero, en
los ultimos dos meses disponibles
la serie mostré una recuperacion
de 9.900 puestos, hasta llegar aun
totalde374.957 en septiembre, con
locual més que se compensola re-
traccion observada a lo largo de
enero-julio de 2016.

En tercer lugar, agrega Lara,

los altimos datos referidos al com-
portamiento de los despachos de
asfalto, relacionados esencial-
mente con la inversion publica,
muestran que lamisma se estaria
reactivandoluegode un prolonga-
doperiodo de inactividad.

éCémo sigue?

Hacia adelante, el indicador ade-
lantado de la construcecion priva-
da, referido al conjunto de muni-
cipios seleccionados por el Indec,
continiia mostrando signos débi-
les. Laseriecrecio hasta mitad de
afio, pero en la segunda parte del
afio pas6 a acumular una caida
con relacién al mismo periodo
de 2015, debido a las importantes
retracciones interanuales regis-
tradas en julio y septiembre. En
octubre, la superficie autorizada
en los 41 municipios relevados
por el organismo fue de 652.349
metros cuadrados, 5,6% menor
alaregistrada enoctubre del afo
pasado mientras que, en los pri-
meros diez meses del afio, el drea
autorizada llegd a 5,75 millones
de metros cuadrados, quedando
5% por debajo de laregistradaen
el mismo lapso de 2015.

“A pocas semanas para cul-
minar un nuevo calendario, los
brokers y desarrolladores man-
tienen buenas perspectivasen los

mercados residenciales y ofici-
nas. Se hanconcretadovariasope-
raciones, sobre todo con créditos

i enUVA y financiacion genuina

delos desarrollos, aunque siguen
las dudas por si el sinceramiento
fiscal derramara en gran medida
en los inmuebles”, dicen desde el
Grupo Construya.

Un replanteo

Pero no todos son optimistas.
“Cont un costo de construccion de
mas del doble de todos los paises
desarrollados y de varios paises
paresde Argentina, claramenteel
mercado inmobiliario local no es
paranada unlugar atractivo para
cualquier inversor medianamen-
teinformado. Larenta, porotrola-
do, estd en niveles histéricamen-
te bajos y, a su vez, alcanzada por
plenacarga del Impuestoalas Ga-
nancias v Bienes Personales. Cla-
ramente el sector va a tener que
replantearse los sistemas y mate-
riales de construccion que utiliza,
va anacrénicos y obsoletos, en
posde bajar los costos/tiempos de
construccion. Paises como Uru-

guay, yalo vienen haciendo desde
¢ haceunospocosafios, con bastan-

te éxito”, comenta Mariano Sar-
dans desde FDL

Veremos de qué lado cae el la-
drilloen2017...
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