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Esperan que
los limones
lleguen antes
del recambio
presidencial

Confian en que Obama
apruebe la importacion,
igual que en las carnes

Fernando Bertello
LANACION

ElGobiernoapuestaaqueel pasofi-
nal paraqueloslimonesargentinos
ingresenen el mercadode Estados
Unidosocurraantesdequeasuma
la presidencia Donald Trump.

Paralaentradadel productofalta
unapublicaciéndel Departamento
de Agricultura de ese pais (USDA,
por sus siglas en inglés). El miér-
coles y jueves proximos, confirmé
a LA Nacion una fuente del Senasa,
habra una tltima visita de funcio-
narios norteamericanosal pais.En
2001, 1a Argentina queddé impedi-
dade colocar sus limonesluegode
un fuerte lobby de productores de
California, avalados por un fallo ju-
dicial, en contra del producto por
su supuesta falta de inocuidad. El
acercamiento de Mauricio Macri
a Barack Obama ayudé a avanzar
enla etapa final del proceso.

“Nuestro objetivo es que la admi-
nistracion Obama concluya la au-
torizacion de los limones”, expreso
ayer José Molina, agregado agricola
argentinoenlos EstadosUnidos,en
unseminarioorganizado por el Mi-
nisteriode Agroindustria.

Ademasdeexportar limones, Es-
tados Unidos también losimporta.
Compraunas86.000 toneladas por
US$ 83 millones. Valerecordarque
la Argentinaesel principal produc-
tormundial delimonesfrescos,con
casi 1,5 millones de toneladas por
ano. Segtin previsiones privadasy
publicas, la Argentina podriacolo-
caren ese pais unas 20.000 tonela-
das por unos US$ 20 millones.

Molinasefaldoque ambos paises
tienen la preocupacion porque ha-
yamercadosabiertos. Yagregoque
con elacercamiento entre Macriy
Obama “hubo un cambio en la di-
namica”enlasrelacionesentrelos
paises.

Estados Unidosesel tercerimpor-
tador de agroalimentos. Adquiere
productos por mas de US$S 150.000
millones. La Argentina provee el 1%.
De los productos que se venden, hoy
el biodiésel ocupa el primer lugar
en el ranking, con 680.000 tonela-
dashastaagostopasadopor US$530
millones.

En cuanto a la carne vacuna, el
mercado para la carne fresca, ce-
rradodurantel4anos por laaftosa
en el pais, se abrié el afio pasado.
Pero todavia no hubo embarques.
Entreel 28 delactualyel14 del mes
proximo estara en el pais una ulti-
mamision de ese pais.

Ayer, Molinaindico que Estados
Unidos importa un millon de to-
neladas de carne de diversos mer-
cados y comento, en relacion a la
victoria del republicano: “No creo
que a Trump le preocupen 20.000
toneladas de carne”.

La Argentina podriaexportar por
US$100 millones, segtin calculos ofi-
ciales,conuncupode20.000tonela-
das que pagarian un arancel de ape-
nas US$44 por tonelada. Fueradela
cuota habria que abonar un arancel
del 26,4%.Segiin Molina,conlacarne
vacuna “nose llega conlos tiempos”
paraqueelingreso se concreteen lo
quequedadelaadministracién Oba-
ma. Noobstante,confiaen queseha-
gaconTrump.e

Ni Trump pudo
ganarle al peso:
amago caer,
pero se revaluo
contra el dolar

Llegé6 a devaluarse 1,3%,
pero cerré fortalecido;
alza de tasas en EE.UU.

Elmercado cambiario local no de-
moro en reaccionar a la victoria de
Donald Trump:abriéconel pesode-
valuandose1,3% frente al dolar res-
pectodelcierre previoenlasopera-
ciones mayoristas, moviéndose en
sintonia con la debilidad que mos-
trabael restode las monedas.

Perolacorreccionduréloqueun
suspiro, y los que habian llegado a
pagar $15,12 por ddlar al comienzo
de la rueda (desesperados por bus-
car cobertura)deben haberseamar-
gado luegodel mediodia, cuandoel
billete comenzo a desinflarse hasta
acomodarsea$15,01, paraluegose-
guirbajandohastalos$14,95del cie-
rre,esdecir,doscentavos pordebajo
delvalorprevio.*;Quién lohubiera
dicho? NiTrumplogravoltearal pe-
so", fue la frase mas repetidaen la
City. “Esperabamos volatilidad por
unos dias, pero no un cambio de
tendenciadefondo, porque nuestro
problemaseguirasiendolaaprecia-
cion. Pero ni duré tres horas”, dijo,
sorprendido, un cambista.

“La nueva baja fue porque ban-
cosyempresas, auneneste contex-
to, priorizaron vender sus dolares
y contar con los pesos necesarios
para renovar sus Lebac, aunque
el BCRA haya bajado la tasa al
26,25%, o aprovechar la suba del
26 al 26,75% en la tasa de call”, ex-
plicé Fernando Izzo, de ABC Mer-
cado de Cambios. La fortaleza del
peso deriva de lo que denominan
“carry trade”: vender una moneda
parapasarse aotraqueesremune-
rada con una mayor tasa, porque
se considera que la relacion entre
ambas estara estable.

Segtin un informe de Puente, la
expectativadegananciasdequienes
hoyingresandivisasal paiscadavez
que pueden (basicamente, cuando
hay emisiones de deuda, ya que las
deLebacestanrestringuidas alam-
bitolocal) rondael 15%a un afio.

“Argentina, Brasil, UruguayyCo-
lombia tienen las tasas de interés
nominales mas altas de la region,
aunquereflejanaltastasas deinfla-
cién y los esfuerzos de sus bancos
centrales por reducirla”, sefialé el
informe de Ezequiel Zambaglione.
Deallielsosténqueencontroel pe-
soparacapear el “efecto Trump”y
lograr que la suba global del délar
le resulte indiferente, aun cuando
hizocaer8,3%al peso mexicano, 1%
alcolombianoy0,4%al chileno.

En realidad, tras el 16gico sacu-
déninicial por lasorpresalos mer-
cados del mundo cerraron mas es-
tablesdeloque seesperaba. Incluso
sorprendid el cierrealcistadel1,5%
promedio en Wall Street. Lo mas
destacado fueelsaltoalcistaen las
tasasdelosbonosestadounidenses
alOy 30 anos (del 1,86 al 2,07% y
del 2,63 al 2,87%, respectivamen-
te),quecerraronconsumayoralza
diariaen5anos porquesecreeque
laadministraciéon Trumpsera pro-
teccionistaeaumentarael gasto, lo
queavivard la inflacion.

Lo mismo parecieron creer al-
gunos inversores aqui, segun dejo
adivinarlacaidadel 3,8%de San Mi-
guel, empresa cotizantequeacaba-
baderecuperarelaccesoalmerca-
dode Estados Unidos parasuslimo-
nes, tras 16 anos de veda, y podria
ver naufragar eseacuerdo. e

LA VISION DE LOS ESPECIALISTAS
Economistas y ex funcionarios comentaron el triunfo de Trump
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Los analistas prevén que la
inversion llegara en forma
mas lenta de lo previsto

Creen que una agenda mas proteccionista en EE.UU. puede retraer
la llegada de capitales; no descartan una sucesion de devaluaciones

Martin Kanenguiser
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Una mayor lentitud para conseguir
inversiones y dificultades para ne-
gociar acuerdos de libre comercio
conforman el contexto con el que
deber4d lidiar la Argentina a partir
del triunfo de Donald Trump.

“Estoesundesastre, sevienenuna
guerrade monedasyun mundoque
puedeserparecidoalque huboentre
lasdos guerras mundiales”, confesé
a LA NACION un importante funciona-
rio del area econémica que, como
varios de sus colegas, habia tejido
excelentes relaciones con los fun-
cionarios demaocratas.

Luego de once meses de relacio-
nes bilaterales muy armaénicas, el
Gobiernovuelve al puntoinicial. De
todosmodos,enelDepartamentode
Estadocreen que la encendida reto-
ricaelectoralseapaciguarden forma
tajanteunavezque Trumpasumael
podery que el vinculo bilateral se-
guira consolidandose.

Nadiecreeque Trump puedacum-
plir con sus contradictorias prome-
sas de la campana electoral porque
perjudicariael crecimientode Esta-
dos Unidos, y el Partido Republica-
no-que manejara ambas camaras-
sera el primero en impedirselo. De
hecho,los analistas politicos pensa-
banqueelproteccionismo teniamas
viabilidad siel Congresoquedabaen
manos de los demdcratas.

Peroesonosignificaque el merca-
donosigaasustadoporunoscuantos
dias hastaqueseconozcanel progra-
mayelequipodel republicano. Para
el Tesorosehabladel exejecutivode
Goldman Sachs Steve Mnuchin.

Elex secretario de Finanzas Daniel

Marx sostuvo que “se puede esperar
queestoafectealgoelcomercioen for-
malentaeindirectay por medidas fis-
cales que se cree que va a tomar, pon-
dra mas presion a la suba de tasas de
medianoylargoplazo,locualafectara
el preciodelasmaterias primasyenca-
recera el costo del financiamiento”.

José Siaba Serrate afirmé a 1a Na-
cion: “Siarreglamosconlos holdouts,
vamos a poder arreglar con Trump.
No sé si serd lo mismo que con Oba-
ma porque la economia se cerrara,
perotampoco puede cumplircon to-
doloquedijoenlacampaiaporque
lo primero que perjudicaria seria al
propio crecimiento de los Estados
Unidos”.

“Estoes parecidoal Brexit: prime-
ro elefecto pareciaser muy negativo
para la Argentina, pero luego el pa-
nico se diluyé en términos financie-
ros. Con la guerra arancelaria que
prometio puede pasar algo similar:
siocurriera, podriatraducirseende-
valuaciones sucesivas”, expreso.

Por otro lado, indic6 que siel Go-
bierno buscaba inversiones “mu-
chasvanaquedaren stand by".

Luis Palma Cané advirti6é que “si
Trump hace lamitaddeloqueprome-
tioenlacampana,el panoramaparala
economiaglobalesmuymalo”. En par-
ticular, “ala Argentinala perjudicaria
porquesedemoraralaintegracioncon
Estados Unidosyhabra fugade capita-
lesde los paisesemergentes”.

Detodos modos, aclaré que “pue-
de ser que se cumpla el teorema de
Bagliniy deje de lado muchas de las
cosas quedijoen lacampana’”.

Enelmismosentido,eldirectorde
laconsultora DNI, Marcelo Elizondo,
dijoque“nadiesetirauntiroenel pie:
el panoramaesta bastante maslleno

de preguntas que de respuestas”.

“Creo que Trump tiene una agen-
da de reversion de la globalizacion
productiva, pero sera mas modera-
daqueloprevistoporqueenel Parti-
doRepublicanotiene unainfluencia
muy grande el libre comercio”, ex-
plico. “Si la Argentina quiere seguir
consuagendadeintegraciondebera
pensar en otros actores que no sean
Estados Unidoso Europa.Y,ademas,
ya no sera tan comodo conseguir fi-
nanciamiento,queeneste programa
econémico es un pilar fundamen-
tal”, aseguro.

En cambio, el ex presidente del
Banco Central Mario Blejer dijoque
“el ambiente se ha deteriorado res-
pectodelaliberalizacion, pero todo
sera mucho mas moderado que lo
que se dice”. Respecto de la Argen-
tina, aseguro que “Trump tiene que
cambiar de idea para no verla ali-
neada con Venezuela. En cuanto a
las inversiones, su triunfo puede
favorecer a la Argentina porque los
empresariostienenqueelegiralgiin
lugar para invertir”,

Eldirector de Abeceb, Dante Sica,
afirmé que “en el corto plazo provo-
cardunamayor volatilidad financie-
ra que encarecera el crédito, y en el
mediano, un discurso de un mayor
proteccionismocomercialquegene-
ra preocupacion”.

En este sentido, Mariano Sar-
dans, de FDI, dijo que “si las tasas
de interés suben mas rapido, como
muchos prevén, esova aafectar mas
los bonos del resto de la region que
los bonos argentinos. Habra nuba-
rrones por un par de dias, pero se-
guiraningresandocapitales.Nonos
afectaenlofundamental”,concluyd,
optimista.e



