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Reforma tributaria en Ganancias: expertos cuestionan el
nuevo impuesto a los inmuebles, la renta financiera, los

fideicomisos y las acciones

09-11-2017 Mariano Sardans, CEO de la gerenciadora de patrimonios FDI, explicé los problemas que presenta el borrador de la

iniciativa que ingresara en pocos dias mas al Congreso de la Nacién
Por Mariano Sardans, CEO de la gerenciadora de patrimonios FDI
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Mucho se viene hablando en los Ultimos dias respecto al proyecto de reforma de la Ley de Impuesto a las Ganancias que esta
siendo girada al Congreso Nacional para su tratamiento.

Cuando uno bucea en el proyecto, esta claro que no sélo se incorpora el impuesto a la renta financiera “argentina” (hasta ahora
exenta pero que pasaria a estar gravada con una alicuota del 5% en caso de titulos en pesos o del 15% en caso de los
denominados en moneda extranjera o indexados).
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Ademas, en el proyecto existen modificaciones a la actual norma que pudiesen considerarse injustas, fiscalistas en exceso, o quizas
fueron realizadas desconociendo el espiritu de lo que se afecta. Veamos algunos ejemplos:

El Fideicomiso Familiar no es una sociedad comercial

El proyecto modifica el tratamiento tributario que hasta ahora tenian los Fideicomisos de Administracién y Sucesién (FAS)
argentinos, al punto de equipararlos al nivel de una sociedad anénima comercial; todas sus ganancias pasarian a tributar el 35%,
cuando su actual tratamiento es muy similar al que tiene las personas fisicas -toda vez que el fiduciante/beneficiario sean las mismas
personas-.

Es importante recordarles a los legisladores que los FAS son cada vez mas usados por familias o personas que quieren planificar su
vejez y proteger sus bienes durante esa etapa, estableciendo anticipadamente reglas claras e instrucciones respecto a como quieren
que sus bienes sean administrados, por quienes y qué beneficios o cuidados especiales quieren recibir durante el momento en sus
vidas donde sus condiciones fisicas y facultades mentales les impidan manejarse de forma autonoma.

No se trata sélo de parejas o personas que no quieren depender o involucrar a sus hijos, ya sea porque no los creen idéneos para
administrar sus bienes o porque buscan evitar futuros conflictos entre ellos. Sino también los solos y solas, que son cada vez mas.
Pensemos también en los padres de hijos con capacidades o necesidades especiales que quieren dejar establecidos bienes a
resguardo y pre-designar administradores (fiduciarios) que los gestionen y protejan a sus hijos cuando ellos fallezcan.
El inmueble en Argentina no es una inversion en moneda extranjera
Si es verdad que se compran y venden en ddlares, pero se construyen en pesos y a costos en pesos. Para explicarlo de forma bien
clara, basta observar el siguiente grafico de Juan José Cruces junto con la Universidad Di Tella para entender que, salvo durante la
época del cepo, a pesos constantes (linea fucsia) los inmuebles mantienen siempre constante sus precios; en definitiva, se trata de
una inversion en pesos, pero ajustada por inflacién.
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Gravar este tipo de inversién como si fuese denominada en moneda extranjera (al 15%) no sélo seria injusto sino también,
considerando también los altos costos y comisiones de compra/venta que tienen, mataria esta alternativa como instrumento viable
de inversion.

¢Impuesto del 5% aun sin poder cubrirme del impuesto inflacionario?

Te puede interesar
Qué dice el borrador del proyecto de reforma tributaria sobre renta financiera, autbnomos e inmuebles

Brasil, un pais que tiene una estructura de impuesto a la renta financiera similar a la que propone ahora el gobierno, con alicuotas
diferenciales para colocaciones en moneda extranjera y nacional, deja exentos del impuesto a los depoésitos de Poupanca, dado que
so6lo pagan una tasa de interés igual a la de la inflacion. Esta claro que mantener el poder adquisitivo de los ahorros no significa
ganar dinero.

No vamos a desarrollar el mercado de acciones manteniendo la exencion de impuestos a la compra/venta

El andlisis es bien claro; esta exencién existe desde siempre y aun asi s6lo el 0,0001% de la poblacién invierte en acciones
argentinas. La razén es que el inversor tradicional no estd preparado emocionalmente para soportar las fluctuaciones -anormales-
que tiene nuestro mercado de acciones.

Si lo que pretendemos es desarrollar el mercado de acciones, debiésemos mejorar la divulgacién a la poblacién sobre los pros 'y
cons de invertir en acciones, pero fundamentalmente debiésemos penalizar tributariamente las compra/ventas de corto plazo. En los
EEUU por ejemplo, las ganancias por compras/ventas dentro de un afio calendario (short-term Capital Gain) tributan por el régimen
general, mientras que las ganancias por tenencias mantenidas por mas de un afio tienen una alicuota “especial” y menor del 18%.
Estas dos medidas contribuyen a tener un mercado menos volatil y mas acorde para que se sumen nuevos inversores.

Si compro la accion de YPF en Argentina, me eximen de impuestos. Si la compro en New York, me penalizan con el 15%

De nuevo, si lo que se pretende es desarrollar el mercado de acciones de Argentina para que mas empresas locales se financien en
la bolsa, da lo mismo si el residente fiscal argentino las compra desde el exterior o desde una cuenta local.

Es importante entender que los argentinos aun sienten que cuando el dinero esta en el exterior es de ellos, y que cuando esta en
Argentina es de todos. Si aparte entendemos que en el exterior existen mercados de acciones mucho mas baratos, liquidos y con
mejores reglas de juego que el argentino, poco favor nos hacemos penalizando la inversion desde el exterior. A igual nivel tributario,
los argentinos con cuentas y dinero en el exterior van a preferir otros mercados de acciones.

Si vendo mi empresa pago impuestos como si comprase y vendiese acciones de Microsoft

Claramente, el impuesto del 15% que debe pagar un empresario pyme cuando vende su empresa, a la cual le ha puesto almay
vida, ha generado empleo, ha pagado impuestos y muchas veces ha enterrado todos sus ahorros, es injusto frente a quien genera
ganancias en la bolsa argentina comprando acciones.

Existen muchas otras injusticias y distorsiones a destacar en el proyecto que el gobierno esta enviando al Congreso. Sélo espero que
Dios ilumine a nuestros legisladores para que la reforma no sélo conforme reglas claras, sino también solucione injusticias y cree
una virtuosidad en la economia que beneficie a toda la comunidad.

Mariano Sardans

CEO de la gerenciadora de patrimonios FDI

CONTINUAR EN IPROFESIONAL

RECIBIR NOTICIAS POR MAIL

- A L ——

MAXIMO PODER.

#M NUEVO BMW M2 COUPE.

*119.900.-
LEASING AutoFerro

100+ FINANCIADO

SECCION Impuestos

http://www.iprofesional.com/notas/258503-ganancias-impuestos-impuesto-a-las-ganancias-patrimonio-renta-financiera-reforma-tributaria-sucesi... ~ 3/18


http://www.iprofesional.com/notas/258161-afip-renta-financiera-reforma-tributaria-alberto-abad-Que-dice-el-borrador-del-proyecto-de-reforma-tributaria-sobre-renta-financiera-autonomos-e-inmuebles
http://www.iprofesional.com/notas/258161-afip-renta-financiera-reforma-tributaria-alberto-abad-Que-dice-el-borrador-del-proyecto-de-reforma-tributaria-sobre-renta-financiera-autonomos-e-inmuebles
http://www.iprofesional.com/notas/258085-iva-impuestos-impuesto-a-las-ganancias-renta-financiera-impuesto-al-cheque-reforma-tributaria-nicolas-dujovne-Renta-financiera-Impuestos-Internos-alivio-para-autonomos-y-gravamen-a-inmuebles-los-ganadores-y-los-per
http://www.iprofesional.com/notas/257850-afip-dujovne-reforma-tributaria-reforma-laboral-alberto-abad-Reforma-tributaria-en-Ganancias-la-tasa-para-las-empresas-se-reduciria-a-30-por-tres-anos-luego-al-25
http://www.iprofesional.com/notas/257850-afip-dujovne-reforma-tributaria-reforma-laboral-alberto-abad-Reforma-tributaria-en-Ganancias-la-tasa-para-las-empresas-se-reduciria-a-30-por-tres-anos-luego-al-25
http://www.iprofesional.com/notas/257850-afip-dujovne-reforma-tributaria-reforma-laboral-alberto-abad-Reforma-tributaria-en-Ganancias-la-tasa-para-las-empresas-se-reduciria-a-30-por-tres-anos-luego-al-25
http://www.iprofesional.com/
http://www.iprofesional.com/subscribe
http://ads.e-planning.net/ei/3/36c7/Seccion_Impuestos/Banner_2_630x300?rnd=0.3596029192323722&pb=e2a7c30c584d5741&fi=e635f6c0e521b370&ur=http%3A//www.iprofesional.com/notas/258503-ganancias-impuestos-impuesto-a-las-ganancias-patrimonio-renta-financiera-reforma-tributaria-sucesion-Reforma-tributaria-en-Ganancias-expertos-cuestionan-el-nuevo-impuesto-a-los-inmuebles-la-renta-financiera-los-fideicomisos-y-las-acciones%3Fpage_y%3D0
https://adclick.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsugZCRZhsU58UgIfDmLasMKbGN1NkNFfHF0IC363GM0SLfD1JCO05k4tDqcgAFawQFXexMWh5GzHLz8INb7lKyk8kg2KM13mwh4hpzBK_LAHpAVZNnaUhHVYozKIRlTwrwPsCkeM-giY5szCzdBBletdrmDLVw2CHgjwhFVjHsvruWZEVtUGgWnWhYasbId5l2jrLRlPaG-iLkk3_SDHL_XT_NxmbbA44-jXDt0ripRoK7OB07RHxHN79kNdZcK-azd9mtaXGdBL1iIU8sO9a9rVEcRR5gvtYHFxn2wpoknmh-eIPXm-GOHcs4n3ng0mehdY9FYp9ZulVd3OoGDtXaAA4tq4QcHj7OKBczAx6NjdsP0OjFt0WUAfpHWK4TviHqd_LxXZcfYgabB8exKWVgJnRewiZdnterHXBN8aJ_0JC36TgsmPDi_GHUMHffu1zQeiJRz9fjFwlvwiw8g50kLnj5-rUI6zHSFCwvD-hlMkl0BE_cuxPxZFJ9IjDGfwiTG2aySIAxV6QumtgF1OHPMdMk87APo-S2wjFxf_APfipj2Q3SfFKiJhradtYOiVEKJAUZkJqyJmUMR9DO7h1QpuSSlrcjC12dOj6kZVLVvdjEfWgs5XF5AI108aGceci9txsA0kN7wzZG7HgaQcnPUY-m4kLyY62DWg2gAnEJKVHPha8Z5elv9UnUSeYMiCkz7NL582ze4X-5VEVu4x5QvMT14I5H3VO4NvboZqvm8mLy2Sx8JKc8KGZqUinlsgnWiNthLIxvB4xo3wz5PBbGalqrP5FFZG61pO9zk0GaOAfGFOgyYrT5MvJEzq3z6ETTBZZMpg3Fp7m16Yz-TuQIUQRUeHrJAgGAUntHJ4uTovM_VRj-U5L4An12PCoAT0RzOVu5EvnmhXD3RXpC5tINqk8saD_LXhdkSDVaiCYwEj2E1ei2BIhlpGWf3XvRNThFohbie-jbimqcHbm8F5GhhxhoKVgXn1Lc5J-UKlxYpIlNYiQI556ZB-qtXnGisjieIWERnVreE92-LJKYI-rdrJRQJZDLo5AZmNJvrlkaNyctc4td96nSP36vn3RBkYHTzHHJwnxy53aCvZheLJNPIKI1I2zzO3100JA62C2_dQmZIDGOAZLQp_n0v7fnOBWlznefih73p4pyDmoMCz1js5s8OeG63UDRBNEcJ2EMvckoMFsdpAozAR-ERWY_2fc0K90z6aZSwFvzhqXIhVnmazHLsWbb7f-vf&sai=AMfl-YQz_sTNMBnn-qc1jRQLd2tY_olIjmmaZ5lijpQFFJQEliu6_dwPNTPjhHDLU7d33Cm3L8pOtO1NXQKuo7Mhfd18uSuQJzt1rITV&sig=Cg0ArKJSzNdOWEbuwE_9&urlfix=1&adurl=https://www.coca-cola.com.ar/es/promo-centros

