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ambito financiero

EXFUNCIONARIODEL FMIALERTOPORROJQ FISCAL

Loser:“nome
molestariaverel
dolaren$22023"

Ol exresponsable del FMI pa-
ra el Hemisferio Occidental, el
economista Claudio Loser, eva-
lué ayer positivamente la baja
de la tasa de interés del Banco
Central, al tiempo que opiné
que la cotizacién del délar esta
atrasada y deberia rondar los 22
023 pesos. “Es muy dificil decir
cudl deberia ser el valor del da-
lar. Piensoque tendria que estar
mucho mas alto, No me moles-
taria verloen 22 023 pesos”, dijo
Loser, consultado por laagencia
Télamsobre lacoyuntura finan-
ciera local.

En este sentido, recordo que
“desde hace meses el FMI ha
venido indicando que el peso
tendria que estar mucho mas
devaluado®, a la vez que sefia-
16 que los precios en délares de
Argentinaestan muy elevadosy,
comose sabe, “"conundélarcaro
no se puede vender” en el mer-
cado mundial.

A su juicio, el problema “fun-
damental” de la Argentina es el
déficit fiscal, ya que si éste nose
reduce “no serd posible alinear
las variables econdémicas, mo-
netarias y financieras del pais”.

“Tiene que bajar el déficit fis-
cal. El Gobierno lo sabe. El pro-

El Juzgado Nacional ce Primera Instan-
i en Jo Civil y Cormercial Federal N* 10.
secretaria N° 20, sito en Libertad 731 &°
Piso de esta Ciudad, informa que MIR-
YAM PATRICIA OCHOG de nacionaldac
ecuatorana con DML 95.177.021, ha ini-
clado los tramites tendientes a cbiener la
cludacania argentina. Por ello cualquier
persona que tuviere conacimento de al-
gun acontecimiento que estmara podria
obstar a dicha concesion, deberd haceric
saber a este Juzgado. Publiquese por
dos dias. Buenos Aires 27 de noviembre
de 2017. Matias M. Abraham, secretario.

blema es que debe actuaren un
contexto politico muy dificil
ya que no tiene mayoria parla-
mentaria” para avanzar en una
reduccion presupuestaria, en-
fatizo.

Loser explicé que “los movi-
mientos del tipo de cambioy de
las tasas de interés eran espera-
bles y hay que entenderlos en el
contexto macroecondémico ge-
neral del pais”.

En este sentido, explicé que
el gobierno argentino “ha debi-
do financiarse en el exterior, lo
que significa una fuerte entra-
da de dolares que fortalece al
peso y atrasa el valor de la divi-
sa, mientras la Administracion
se ha tomado un tiempo para
ajustar la parte fiscal que es la
variable clave paraenderezar la
economia”.

Condiciones

Al ser consultado sobre el
marco financierointernacional,
el ex directivo del FMI precis6
que “Argentina tiene condicio-
nes favorables para desarrollar
su actual politica econémica,
ya que si bien es cierto que hay
cierto empuje inflacionario en
los grandes paises, el futuro au-
mentode lastasas de interésen
Estados Unidos no subird, como
maximo, mas de 100 puntos béd-
sicos en 2018".

“El Banco Central argentino
tiene margen para seguir ba-
jando la tasa de interés ya que
incluso con una suba de la tasa
delaReservaFederal, el diferen-
cial para atraer capitales hacia
Argentinasiguesiendomuyim-
portante”, explicd Loser.
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Licitacien Publica N'3250

Cables por
$45 millones

Adquisicion de Conductores Preensamblados

Prosupuosto oficial
$29.344.547.32 - IVAInc.

Fecha de Aparturx
31/01./2018 - 10hs.

Licitacion Publica N 3251

Adquisicion de Conductores Sublerraneos

5 6.271.210.61 - IVAinc.

Prosupuasto oficlal: Fecha de Apertura
31/01/2018 - 10:30hs.

Licitacion Publica N'3262

Adquisicion de Conductores Aereos no Preensamblados

50.421.350.40 - VA inc.

Presupusesto oficial: Fecha de Aperlura
31/01/2018 - 11hs.
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EL GOBIERNO CONCRETOLAPRIMERALICITACION DELETRAS DEL ANO

n I 4 ry
Finanzas coloco mas
Letes:u$s1.000M

Las ordenes recibidas fueron casi el triple de la oferta. Para el plazo de 196
dias se pago una tasa nominal anual de 2,80%. Y para 365 dias fue de 3,10%.

© El Gobierno colocé ayer en el
mercado local una nueva emisién
de Letras del Tesoro (Letes) por
1.000 millones de ddlares, en la
primera licitacién del afio de es-
te instrumento. Segin informo el
Ministerio de Finanzas que dirige
Luis Caputo, se adjudicaron 500
millones de délares a 196 dias,
que vencenel 27 de juliode 2018, y
otros S00 millones a 364 dias, con
vencimientoel11deenerode 2019,
Laoperacién de ayereslasegunda
colocacidn de deuda en lo que va
del afio; luego que la semana pa-
sada el Gobierno colocara en Wall
Street tres bonos poru$s9.000 mi-
llonesdestinados al mercadointer-
nacional, con lo que, en lo que va
del 2018, la deuda emitida por el
oficialismo alcanz6 los u$s10.000
millones.

El monto total de las érdenes re-
cibidas paralalicitaciénalcanzdlos
2.880 millones de délares, que casi
triplicé la oferta de la colocacién.
Segtin informo Finanzas, se distri-

DEUDA. El ministro Luis Caputo busca financiamiento para el Tesoro.

buyeron en 1.904 millones para la
Letra a196 diasy 976 millones para
lade vencimientoa364diasysere-
cibieron 4.579 6rdenes de compra.
El Ministerio informd que se adju-
dicé el total de las 6rdenes recibidas
enel Tramo Minorista por hasta 50
mil délares inclusive.

Alas ofertas del Tramo General
de la Letra a 196 dias se les aplicd

un factor de prorrateo de 24,70% y
aaltitulo mdslargounode 50,56%.

Paralas letras a 196 dias el precio
de suscripcion fue de 985,19 déla-
res porcadal.000devalornominal,
que representa una tasa nominal
anual de 2,80%. Para los titulos a
364 dias el precio de suscripcion
fue de 970,01 lo cual alcanza a una
tasa nominal anual de 3,10%.

Ungrave errornodeseadoen
laflamantereformatributaria

Juan Cruz Acosta Gilemes (*)

© Al reformar, se suele derogar
indiscriminadamente todo lo que
se opone al nuevo régimen. Asi, se
producen errores y perjuicios no
deseados. El nuevo tratamiento
impositivo del fideicomiso argen-
tinoes un nuevoejemplo.

Nosetuvoen cuentaque bajoun
mismo conceptojuridico (fideico-
miso) conviven distintos usos de
la figura. El fideicomiso puede ser
financiero, de construccion, de
garantia o de administracion su-
cesoria, entre otros. La diferencia
entre ellos es evidente: el fideico-
miso financierotiene comoactores
principalesaentidades financieras
ycomo beneficiarios alos inverso-
res. Enlosdeconstruccion y de ga-
rantia hayuna actividad comercial
de pormedio. Peroson las familias
las que utilizan los fideicomisosde
administracién sucesoria.

Esta poderosa herramienta les
permite a las familias proteger
sus patrimonios y crear un plan
ordenado de sucesion. En el ré-
gimen recientemente derogado,

un fideicomisode administracion
sucesoria que tenia como creador
(fiduciante) y beneficiarioa la mis-
ma persona fisica, tenia un alcance
tributario similar al de una perso-
na fisica, gozando de sus mismas
ventajas-.

Con el nuevo régimen, todo fi-
deicomiso argentino (sin distin-
guir su uso) queda equiparado a
una sociedad comercial para el
impuesto a las ganancias, some-
tiéndolo aunatributacién del 35%.
Para peor, la nueva ley discrimina
al fideicomiso argentino frente al
extranjero. Este tiltimo, bajo el ré-
gimen de transparencia que obli-
ga la nueva norma, serd tratado
tributariamente comosi todas sus
tenencias estuviesen bajo la titu-
laridad de sus fiduciantes/benefi-
ciarios.

Enunaeramarcadaporel inter-
cambio de informacion fiscal, Ar-
gentina opta por auto-sabotearse
en el tema fideicomisos. La refor-
ma empujard a los argentinos a
constituir fideicomisos de admi-
nistracion sucesoria en paises ex-
tranjeros (por ejemplo, Uruguay).
Esto le resta fiscalizacionanuestro

paisy se perderdn amanosde otras
jurisdicciones los servicios legales,
notariales, contables, administra-
tivos y financieros que crean los
fideicomisos argentinos, sus fuen-
tes de trabajo v los impuestos que
generan. Es un sector de servicios
aln pequenio, pero de crecimien-
toconstante y sostenido a medida
que las familias descubrenesta he-
rramienta.

Los usuarios son también per-
judicados, al verse privados de un
administrador fiduciario local, in-
mediato y cercano. Las familias,
los solos y solas, los padres de hi-
jos con capacidades o necesidades
especiales quieren dejar protegidos
sus bienes y designar administra-
dores (fiduciarios) locales que los
gestionen y que protejan a los be-
neficiarios.

El efecto de la reforma es tan
perjudicial para el fideicomiso
argentino que nos animamos a
concluir que fue un error inad-
vertido y que serd subsanado por
las autoridades.

(") Socio de la gerenciadora de
patrimonios FDI.




