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UNA MEDIDA QUE IMPULSA LA COMPETENCIA ENTRE LOS BANCOS

Los plazos fijos estaran
garantizados por $ 450.000
sin importar la tasa que paguen

Se eliminé un tope de
tasa que discriminaba
qué depésitos estaban
garantizados y cudles
a partir de una tasa de
referencia de Banco
Nacion. Ahora, todos
estaran cubiertos

MELINA MANFREDI
mmanfredi@cronista.com

Con el objetivo de impulsar una
mayor competencia en el sector
financiero, ayer el Ministerio de
Hacienda dispuso la elimina-
cién del tope de tasa hasta la
cual los depdsitos podrdn ser
asegurados por el sistema de se-
guro de garantia de los plazos fi-
jos. El limite de monto, en cam-
bio, contintia en $ 450.000.

Antes de esta modificacidn,
Seguro de Depdsitos S5.A. (Sede-
sa) garantizaba todos los depd-
sitos a plazo fijo sobre los que se
hubiera pactado un tasa de inte-
rés que superara por hasta 2
puntos porcentuales anualesala
tasa pasiva para plazos equiva-
lentes del Banco Nacidn. Ayer,
mediante el decreto 30/2018 pu-
blicado en el Boletin Oficial, se
elimind ese tope pero se mantu-
vo el limite de $ 450.000 (por per-
sonay por entidad) para el mon-
to garantizado por cada depadsi-
to. Si bien el mayor cambio
apunta a los plazos fijos, la ga-
rantia también alcanza a los de-
pésitos en pesos y en moneda
extranjera constituidos en cuen-
ta corriente; caja de ahorros;
cuenta sueldo, bdsica, gratuita
universal y especiales; e inver-
siones a plazo.

A partir de ahora, los bancos
podrdin aumentar sus tasas todo
lo que quieran para seducir a los
ahorristas sin sacrificar la garan-
tia para los depositantes. En un
comunicado de prensa, el Banco
Central (BCRA) celebro la medi-
da: “De esa manera, se habilitay
fomenta la competencia entre
los bancos en cajas de ahorro y
cuentas corrientes. Eso permiti-
rd aumentar el tamafio del siste-
ma financiero a través de una
mejor remuneracidn a sus depo-
sitantes”.

La organizacion y puesta en
funcionamiento del sistema de
seguro de garantia de los depo-
sitos bancarios se establecid en
la Ley 24.485 y se reglamento en

abril de 1995, mediante el decre-
to 540. Ese trabajo fue encarga-
do a Sedesa, una sociedad crea-
da en ese mismo ano con el ob-
jeto exclusivo de administrar el
Fondo de Garantia de los Depo-
sitos, cuyos accionistas son el
Banco Central y las entidades fi-
nancieras, representadas por
Caja de Valores.

Una fuente que pidié no ser
identificada se mostré sorpren-
dida con la noticia y comentd:
“Me parece raro, porque Sedesa
tiene un fondo limitado y no
puede salir a cubrir todos los de-
positos. Ademds, los bancos le
pagan una comisién por sus de-
positos y habrd que ver si estdn
conformes con pagar por mas”.

Efectivamente, las entidades
contribuyen al Fondo de Garan-
tia de Depdsitos en la medida en
que reciben capitales. Por lo tan-
to, si la libertad de tasas hiciera
crecer el stock de depdsitos, tam-
bién creceria el patrimonio que
Sedesa tiene para responder. El
saldo del Fondo al 30 de noviem-
bre de 2017 (iltimo dato dispo-
nible) superaba los $ 52.917 mi-
llones, lo que representaba cerca
del 4% del total de depdsitos del
sector privado a la misma fecha.

Con respecto a la medida co-
nocida ayer, Guillermo Barbero,
socio de First Capital Group,
analizo: “Cuando salid el decreto
que ahora se modifica, estiba-
mos en pleno Efecto Tequila y la
calidad de los bancos era muy
dispar. Para evitar que algin
banco captara depdsitos a cual-
quier tasa, se les puso ese limite.
En este momento, esa circuns-
tancia estd resuelta y no hay en-

tidades que tengan comprometi-
da su solvencia. Entonces, se re-
mueve ese limite ala tasa parafo-
mentar la captacion de los depo-
sitos. El BCRA estd tratando de
que los bancos colaboren en es-
terilizar el dinero en el mercado

para que lo ayuden en su lucha

contra la inflacién”,

financiar en
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Dentro del paquete de medidas
para mejorar la inclusién finan-
ciera que publicé el Gobierno
en el Boletin Oficial ayer, hay un
cambio posibilitard la creacion
de viviendas nuevas, acorde ala
fuerte demandaque se potencid
por el boom de préstamos hipo-
tecarios.

Concretamente, y tal como
detalld el BCRA, se incorpora al
saldo de boleto de compraven-
ta como uno de los instrumen-
tos de financiacién que podrdn
celebrarse en UVA 0 en UVI. Es-
to es clave: permitird que los de-
sarrolladores  inmobiliarios
otorgen préstamos desde el po-
Z0, 4 una cuota menor que las
actuales y ajustables por la in-
flacidn.

En este sentido, a mediados
de 2017 ya se habia reglamenta-
do una medida que permitio a
los bancos crear lineas especia-
les para desarrolladores inmo-
biliarios, va que autorizaba a las
entidades a financiar proyectos
desde el pozo y entregar los bo-
letos de compraventa como ga-
rantia de los préstamos.

El Banco Ciudad y el Nacién

Desarrolladores podran

UVAla

compra desde el pozo

comenzaron a ofrecer este pro-
ducto, para ampliar la disponi-
bilidad de propiedades aptas
para las familias de clase media.
En el Banco Provincia adelanta-
ron que estdn estudiando im-
plementar este producto. Entre
los privados, el Hipotecario y el
Macro ya la ofrecen.

Con esta implementacidn, se
podria destrabar un cuello de
botella, ya que los compradores
finales buscan propiedades, pe-
ro la oferta es escasa, lo que ha-
ce que suban su valor. La cons-
truccidn de nuevos inmuebles
que apunten a la vivienda de fa-
milias de clase media, es una
vieja demanda del sector inmo-
biliario.

En este caso, y tal como acla-
raron fuentesdel Central, los de-
sarrolladores pueden optar por
ofrecer ellos mismos el financia-
miento a los compradores o
triangularlo mediante una enti-
dad bancaria. En ambos casos,
lacuota que pague el comprador
serd actualizable por UVA. “El
desarrollador puede ofrecer un
préstamo no bancario, pero en
mejores condiciones de cuota y
plazo para el cliente”, explicaron
desde el BCRA,

BCRA obtiene via libre para liberar
la actividad de casas de cambio

SOF[A BUSTAMANTE
sbustamante@cronista.com

En las modificaciones que se hicieron por me-
dio del mega decreto de ayer también se inclu-
v6 a la actividad cambiaria, y si bien todavia
falta la reglamentacion del Banco Central
(BCRA), el organismo avanza hacia Ia flexibili-
zacion de un mercado que, en algunos casos,
todavia se rige por normas determinadas du-
rante el corralito de 2001.

Segiin el comunicado del Central, entre las
medidas para favorecer la inclusién financie-
ra, “se modifica la ley de casas y agencias de
cambio con el objetivo de brindar mds flexibi-
lidad al sistema, favorecer la competencia a
través del ingreso de nuevos operadores al
mercado de cambios, y reducir sus costos”.

En concreto, las modificaciones pretenden
“generar un mercado de cambios competitivo
y eficiente, que provea soluciones a quienes
necesitan cambiar pesos por otra moneda de
manera segura y accesible -a toda hora, en lu-
gares comunes y cualquier dia de la semana”

. De hecho, se sustituyd el articulo 17 de la
Ley N"18.924, que empieza diciendo que "nin-
guna persona podrd dedicarse al comercio de
compra y venta de monedas y billetes extran-

jeros (...}", por: “Las personas que se dediquen
de manera permanente o habitual al comercio
de compra y venta de monedas y billetes ex-
tranjeros {...)"

Aunque no se pueden definir los posibles ju-
gadores, porque no se reglamento todavia, va
a haber un criterio de habitualidad. Por ejem-
plo, hoy un comercio no puede aceptar déla-
res de un turista como forma de pago. En cam-
bio, se espera que, en esos casos, se juzgue la
habitualidad: solo estard cometiendo un deli-
to si se detecta que compra ddlares diariamen-
te, yaque debe estar habilitado por el BCRA pa-
ra hacerlo.

Al respecto, el CEO de FDI, Mariano Sardans
comentd que “la ley cambiaria hoy estd pinta-
da”, dado que “hay total libertad, pero intenta-
rdan derogarla de a poco, desarmando todo es-
te control cuyo origen fue el Corralito”. En esa
linea, agregd: “Quieren liberar completamen-
te al mercado, que en algliin momento las gran-
des cadenas de farmacias o de supermercados
puedan comprar y vender dolares, sin tener
que andar justificando la operacién en la AFIP,
como se hace en cualquier lugar del mundo,
como se hace en Uruguay o Estados Unidos™.

El objetivo final, dice el Central, es abrir el
mercado para que se reduzcan los costos.




