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[.a deuda de las familias
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Analistas recalculan por nuevas metas del
BCRA pero ven mas expansion del crédito

Los analistas coinciden en que la expansion del crédito que se logré el afio pasado va a continuar en 2018, pero
reconocen que la postura que tome el BCRA respecto a su politica monetaria va a condicionar en qué nivel se dara.
Los bancos deberan salir a captar depdsitos y fondeo en el mercado para hacer frente la a demanda de préstamos
hipotecarios, que no cedera. Personales y prendarios podrian empezar a crecer a partir del segundo trimestre
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ras un ano con fuerte ex-
T pansidn del financiamiento

para las familias y empre-
sas, especialmente con un boom
en créditos hipotecarios impulsa-
dos por los préstamos atados a la
inflacion, los analistas esperan
que en 2018 se mantenga la buena
performance pero miran con cau-
tela las decisiones que pueda to-
mar los praximos meses el Banco
Central con su politica monetaria
como un factor determinante para
anticipar cudnto crecerd el stock
de créditos del sistema.

Es que, luego del anuncio de “re-
calibracién” de las metas de infla-
cidn impuestas por la entidad pre-
sidida por Federico Sturzenegger
se abren ciertos interrogantes res-
pecto a las tasas de referencia de la
economia, el tipo de cambio y la
inflacién, aspectos que suelen mi-
rar los tomadores de crédito, espe-
cialmente los hipotecarios.

Si bien el consenso para este afo
es positivo en materia de creci-
miento del crédito, en la City reco-
nocen que el anuncio del jueves
pasado cambidé las reglas del juego.
“Hasta el miércoles a la noche te-
niamos una proyeccidn de para la
evolucion de cada una de las line-
as de crédito. Ahora queremos ver
qué postura toma el Central res-
pecto a las nuevas metas, si relaja
o no su politica monetaria y como
impacta eso en los precios y el tipo
de cambio”, explicd un economis-
ta consultado por este diario.

“En términos generales al crédi-

to en 2017 le fue demasiado bien
para el nivel de tasa que fijo la po-
litica monetaria contractiva del
BCRA. El crédito al sector privado
crecid un 50% a lo largo del ano,
con lineas que duplicaron su
stock, como los hipotecarios”, ex-
plicé Sebastian Martinez, analista
macroeconémico de la consultora
Abeceb, “Lo primero que vemos
para 2018 es a los préstamos cre-
ciendo al 50% anual y depdsitos a
unritmo de 20 0 25%. Por ahora los
ratios de liquidez de los bancos se
mantienen bastante elevados, pe-
ro ya el BCRA les advirtio que si no

Esperan que
los préstamos crezcan
un 50% durante 2018
v los depdsitos
avancen 20%

salen captar depdsitos en algin
momento del mediano plazo esa
liquidez se va a resentir y eso pue-
de traducirse en un encarecimien-
to de los préstamos”, anadid. Para
Guillermo Barbero, responsable
de financiacién al consumo de
FIRST, este afo va a continuar la
expansion del crédito que comen-
z0 a fines de 2016. "En 2017 vimos
un gran boom de hipotecarios, pe-
ro lo cierto es que los niveles del
stock son bajisimos. Con respecto
al PBI los hipotecarios apenas re-
presentan el 1%. La demanda insa-
tisfecha en esa linea es tan grande
que se va a sostener los proximos
anos. Si la inflacidn se mueve en
los niveles que estd planteando el

Banco Central y el délar se acomo-
da, vamos a empezar a ver que los
bancos salen a captar mds depdsi-
tos UVA por parte de los ahorristas
y ademds van a aparecer las pri-
meras operaciones en el mercado
de capitales, como securitizacio-
nes y obligaciones negociables
UVA"

Por su parte, Mariano Sardans,
CEO de la gerenciadora de patri-
monios FDI, expresé: “El crédito
no deberia desaparecer, mis bien
todo lo contrario. La clave es que
el Banco Central le siga pagando al
ahorrista 4 0 5 puntos por encima
de lainflacion, Cerramos 2017 con
un acumulado de tasas de Lebac
de 28,32%, una inflacién de
23,73% v una suba del ddlar del
18%. Es decir, mientras el Central
pague mis que la inflacién, la gen-
te se va a concentrar en colocar en
pesos y eso va a dar tranquilidad
sobre el ddlar.

Otras lineas de financiamiento,
como personales y prendarios,
podrian comenzar a crecer a par-
tir del segundo trimestre del afo.
“En 2017 a partir de marzo fue que
vimos un avance de préstamos
personales, prendarios y tarjetas
de crédito, aunque esta dltima li-
nea se vio resentida por la imple-
mentacion del programa Precios
Transparentes. Este ano, los pren-
darios pueden crecer a un menor
ritmo que el dltimo, donde se al-
canzo un récord de patentamien-
tos”, senald Barbero.

Los analistas coinciden en que
durante este afo, el financiamien-
to al sector productivo también se
va a expandir. “Si la baja de la tasa

100%

Es lo que crecid el stock
de créditos hipotecarios
en 2017. Aln asi todavia
representan el 1% del
PBI.

Segln datos del BCRA, a
diciembre de 2015 los
bancos sdlo financiaban
mediante lineas
hipotecarias a 194.300
familias; y entre enero de
2016 y octubre de 2017,
se incorporaron mas de
53.000 nuevos deudores.

real de la economia se concreta, los
empresarios van a animarse a to-
mar mds financiamiento para sus
industrias”, agrego el economista.

Con todo, las expectativas anivel
general son positivas. "Es cierto
que luego de un ano de tanto cre-
cimiento, la base de comparacion
ya no va ser la misma. Pero Argen-
tina tiene un nivel de crédito de 15
puntos respecto al PBI, mientras
en otros paises de la regién este ra-
tio alcanza los 90 puntos. En ese
sentido, falta mucho por expan-
dir”, afirmé Martinez.



