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El Gobierno apuesta a lograr |

' el consumo:

con comercio una paritaria

que cierre suba cercana a 15%

' con tarjeta

Ante la complejidad de las
negociaciones de bancariosy
docentes, el Ejecutive quiere
adelantar el cierre de la dis-
cusion en el sector mercantil
para fijar una referencia sala-
rial. Aunque la paritaria del
sector vence recién en abril,
la idea del Ministerio de Tra-
bajo es conseguir un acuerdo

que apuntale la nueva meta
de inflacidn de 15%. La pren-
da de negociacion con el gre-
mio serd la clausula gatillo.
En el Ejecutivo aclaran que
este mecanismo es aceptado
como una formula de ultima
instancia, pero en el frente
sindical aseguran que serd
dificil prescindir de ella. pag.5

Reforzaran fondos
del plan alimentario
para salir al cruce de
reclamos sociales ..
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Con u$s 10.000 millones, ' Macri inicio
la entrada de fondos para
inversiones de cartera fue

récord en 2017

} Rusia, Suiza
M\ y Francia ...

F&M Contratapa

Aseguradoras van a plazos fuos y mejoran la liquidez bancaria

F&M Tapa

Tras romper pacto con el Rofex, el BYMA apostara a los futuros

— F&Mpigs.2y3
SUPLEMENTO FT

Habla George Soros: ‘a_rwi

“La UE esta en crisis y “Con la compra de Caputo nos -
Rusia resurge de la mano expandimos a la construccion i '
del nacmnallsmo” publica, que estéd explotando pag. 20 ;; '

PALABRA DE CEO

Federico Weil, TGLT

CAMBIO-EXCHANGE

Viajes donde viajes, conta con la mayor
variedad de moneda extranjera.

Acercate a nuestras sucursales, seas cliente o no.

Cambios en

se pagan mas
servicios y
restaurantes

Segtin las operadoras de plds-
ticos, en 2017 las compras en
pesos con tarjeta de crédito y
débito crecieron 30% y 39%,
respectivamente, por encima
de la inflacidn. Lo llamativo
es que ademads de crecer en
rubros previsibles como pa-
sajes aéreos, subid fuerte su
uso para el pago de servicios
y restaurantes. Pag. 19

Con PBI% menor
a 3% hay mas

plazo para salir a
rescatar el cupon

En Hacienda va tienen la cer-
teza de que en el 2017 se cre-
cerda menos de 3%. Eso impli-
ca que Finanzas tendrd un
ano mds para planificar su
prometida recompra de cu-
pan PBL Pig.2

Las ART deben
resolver stock de
juicios de casi

$ 6000 millones

Pag. 10
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LOS DEPOSITOS EN PESOS CRECIERON 3,2% EN LA PRIMERA QUINCENA DEL ANO CUANDO HACE UN ANO CAIAN 1%

Plazos fijos se disparan por baja de
tasas de Lebac y efecto aseguradoras

1

A un factor estacional,
se le suma la baja

de tasas de referenciay
la prohibicidén de las
aseguradoras de
invertir en Lebac, lo que
las obliga a volcarse

a estos instrumentos

ANA CLARA PEDOTTI
apedotti@cronista.com

ras haber caido en térmi-

nosreales en 2017, los de-

pasitos a plazo comenza-
ron el ano en alza, en linea con
la reduccion de tasas de referen-
cia del Banco Central.

En los primeros dieciséis dias
de enero, los depositos en pesos
de crecian un 3, respecto del
mismo periodo del mes ante-
rior. Esto representa una suba
respecto de lo que ocurria a
principios de 2017, cuando en
la primera quincena del ano ca-
fan un 1%.

Segun detallé la consultora
Elypsis, el aumento de los depo-
sitos a plazo privados es princi-
palmente explicado por el incre-
mento de los depdsitos mayores
a 51 millon que crecen un 5,
respecto a diciembre.
Aungue estos NUmeros son in-
cipientes para hablar de uncam-
bio de tendencia, hay factores
que pueden explicar estos movi-
mientos. El primero es el esta
cional. “Muchas de estas empre-
sas en diciembre tienen necesi-
dades de caja, para pagar agui-
naldos y demads, por lo que no es
raro que en el dltimo mes del
ano desarmen sus posiciones en
plazos fijos y que en los prime-
ros dias de enero vuelvan a re-
componerlas”, explicé Eric Ri-
tondale, economista jefe de la
consultora Econviews,

Sin embargo, otras razones
podrian estaren juego. Porunla-
do, ante la fuerte demanda de
crédito, especialmente de hipo-
tecarios y personales durante
2017, los banci vieron obli-
gados a subir las tasas que paga-
ban por sus depdsitos desde la
segunda mitad del ano, Concre-
tamente, las aumentaron en el
semestre pasado en 350 puntos
bisicos en los plazos fijos de en-
tre 30 y 44 dias.

Este incremento del retorno
que los ahorristas encuentran se
diodela mano conuncambiode
reglas de juego en el mercado

‘ Los depdsitos
mayores a $ 1 millon
traccionan:
crecen 5,2%
contra diciembre

maonetario. Primero, el hecho el
Gobierno limité a mediados de
noviembre la posibilidad de las
aseguradoras para acceder a las
Lebac. Y hacia fines de diciem-
bre el equipo econdmico anun-
cié cambios en las metas de in-
flacién que se tradujo en una re-
duccidn de las tasas de Lebac en
los primeros dias del aio.
Fuentes banc s aron
que la fuerte demanda de plazos
fijos en el segmento de banca
corporativa estd impulsada por
los inversores institucionales,
puntualmente las empresas de
seguro, gue buscan otro tipo de
inversiones de corto, tras la pro-
hibicién de invertir en Lebac.

Esta demanda, acompanada
de una baja de tasas de Lebac,
dio aire a los bancos para pausar
la suba de los rendimientos de
depositos a plazo mayoristas
que se habia iniciado en mayo
pasado.

El segmento minorista pare-
ce actuar con otra dindmica.
En los primeros dias de enero,
latasa que los bancos les pagan
a los ahorristas tuvo una leve
mejora. “Hoy los bancos estdn
mds agresivos con las tasas pa-
ra poder conseguir el fondeo
que necesitan para prestar. Pe-
ro también creo que hay mds
conciencia de los ahorristas de
que no conviene dejar ¢l dine-
ro quieto en cajas de ahorro o
depasitos a la vista y comien-
zan a elegir a poner su dinero a
tasas”, afirmd Mariano Sar-
dans, CEO de la gerenciadora
de Fondos FDL

Sardans explico que con lain-
flacign en baja, los margenes de

Las aseguradoras |
se volvieron a volcar
en plazos fijos desde
la prohibicion de
invertir en Lebac

ganancias de los bancos han co-
menzado a achicarse. “La tasa la
fija el banco en relacion al fon-
deo que necesita. Mientras la
demanda de crédito se manten-
ga constante, las entidades de-
berdn salir a captar mas depasi-
tos”, dijo.

Ritondale coincidié pero ad-
virtio que la reduccion del spre-
ad entre la tasa de Lebac y la
TM20, que es la que los bancos
pagan por depasitos a plazo su-
periores a$20 millones, se podrd
constatar recién a fines de 2018,
“Nosotros esperamos que este
movimiento s¢ de muy paulati-
namente y que la convergencia
de estas dos tasas se vea recién

350

puntos basicos
Es lo que
subieron las entidades
las tasas por los
depdsitos
aplazos de entre 30 y
44 dias en la segunda
mitad del afio pasado,
impulsadas
por la fuerte demanda
de crédito en ese
periodo
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Depositos que paguen hasta
1,3 veces la tasa minorista
estaran garantizados

La garantia de los
plazos fijos sera de

$ 450.000, siempre que
su remuneracion no
supere en 1,3 vecesala
tasa promedio de los
plazos fijos minoristas
del sistema financiero

|_E L CRONISTA

El Banco Central (BCRA) dispuso
que los depdsitos a plazo fijo es-
tardnasegurados siempre y perci-
ban una remuneracion que no
supere en 1,3 veces a la tasa pro-
medio de los plazos fijos minoris-
tas (hasta $ 100.000) del sistema

financiero que informa la autori-
dad monetaria. El monto cubier-
to seguird en $ 450.000.

Antes de esta maodificacidn,
Seguro de Depdsitos S.A. (Sede-
sa) garantizaba todos los depd-
sitos a plazo fijo sobre los que se
hubiera pactado una tasa de in-
lerés que superara por hasta 2
puntos porcentuales anuales a
la tasa pasiva para plazos equi-
valentes del Banco Nacién. El
decreto 30/2018 habia elimina-
do ese tope sin especificar un
nuevo limite, Por el contrario,
habia trascendido que todos los
depositos estarian cubiertos,
mas alla de la tasa que pagaran,

Con la reglamentacion del

BCRA publicada el viernes en la
comunicacion “A” 6435, el orga-
nismo conducido por Federico
Sturzenegger finalmente decidio
establecer un tope de cobertura
en 1,3 veces la tasa promedio de
los plazos fijos de hasta $ 100,000,
Elmonto limite, por su parte, con-
tintia en $450.000. El cambioafec-
ta principalmente a los plazos fi-
jos, pero vale destacar que la ga-
rantiatambién alcanzaalosdepd-
sitos en pesos y en moneda ex-
tranjera constituidos en cuenta
corriente; caja de ahorros; cuenta
sueldo, bisica, gratuita universal y
especiales; e inversiones a plazo.
La organizacion y puesta en
funcionamiento del sistema de

seguro de garantia de los depdsi-
tos bancarios se establecio en la
Ley 24.485 y se reglamentd en
abril de 1995, mediante el decre-
to 540. Ese trabajo fue encargado
aSedesa, una sociedad creadaen
ese mismo ano con el objeto ex-
clusive de administrar el Fondo
de Garantia de los Depdsitos, cu-
yos accionistas son el Banco Cen-
tral y las entidades financieras, re-

presentadas por Caja de Valores.
El Fondo de Garantia de Depd-
sitos de Sedesa recibe aportes de
las entidades bancarias, en la me-
dida en que crece el stock de de-
positos. El saldo al 30 de noviem-
bre de 2017 (ultimo dato disponi-
ble) superaba los $ 52.917 millo-
nes, lo que representaba cerca del
4% del total de depdsitos del sec
tor privado a la misms:

Uno de los pocos diarios

sin horoscopo.

También de’los pocos
con verdaderas predicciones.
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