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LLEGUE A $ 20 POR IMPACTO INFLACIONARIO

negocia contratos de

para fin de aiio

Proficio.

lgnacio Abuchdid, presidente
de Invertir En Bolsa, vaen lamis-
ma linea: “A este nivel de tipo de
cambio, el BCRA podria comen-
zar a ponerle un freno para evi-
tar que el movimiento devalua-
torio retroalimente las expecta-
tivas de inflacién, porlo que pro-
ponemos pesificar las carteras”,

Sin embargo, Gustavo Caio-
nero, partner de SBS, no cree que
el Central salga a intervenir:
“Mids probable seria el Tesoro
con sus tenencias en dolares. El
ddlar estd buscando su nuevo
equilibrio internalizando a un
BCRA mucho mds relajado con
la inflacion, La pregunta es si el

I Para evitar un billete a |
$ 20, el Tesoro podria
llegar a intervenir
vendiendo sus
tenencias en dolares

Central no se relajé demasiado.
La autoridad dice que la infla-
cidn viene bien y eso no se ve en
los datos. Dice que las expectati-
vas estdan ancladas y eso no se ve
en los prondsticos. Pareciera que
el BCRA estaba convencido que
antes iba a cumplir con la mitad
del 10% y por eso tiene espacio
para relajarse. Pero si nadie le
crefa antes, por qué iban a creer-
le ahora, mds después del cam-
bio de metas”,

Federico Perez, portfolio ma-
nager de Axis, recalca que no ve
ruidos politicos para que el Cen-
tral intervenga, ya que estos va-
lores de ddlar atraerdn hoya mu-
chos fondos del exterior, que es-
taban esperando entrar, con una
tasa nominal que sigue siendo

EL DATO

$ 23,23

Es el délar a 12 meses que
se negocio en los
contratos de NDF (non-
deliverable forward), que
son los futuros de délar
que se operan en Nueva
York. A un mes se
negociaron a $ 20, a dos
meses a $ 20,25, atres a
$20,13,aseisa$21,02ya
nueve a $ 22,37. “Sélo se
tradea activamente el de
uno y dos meses”, explica
Gustavo Cafonero,
partner de SBS

muy competitiva: “Por eso no
me extranaria ver un movimien-
to del $ 19,68 del cierre mayoris-
ta de ayer hacia el rango de en-
tre $ 19,30 y $ 19,40. El flujo es
muy dificil de saber, ya que mu-
cho es en NDF (con apalanca-
miento) o bien en bonos que no
se ve en el mercado de cambio”,
Una métrica que Sturzenegger
mira con atencidn es la compe-
titividad directa con Brasil. En
ese sentido, la paridad peso con-
tra real estd en su mdximo en
6,25, que surge de dividir los
% 19,68 de acd contra los 3,14 del
real. Esto es favorable para la re-
lacion comercial, ya que habrd
mds productos argentinos ven-
diéndose en Brasil y mds brasile-
nos viniendo para acd.

Petrobras se dispar6 11%
y el Merval subié 3,1%

El indice lider Merval de la bolsa de Buenos Aires conclu-
y6 con un alza del 3,11 por ciento, a 34.948,47 unidades,
encabezado por la mejora anotada en las acciones de la
petrolera brasilefia Petrobras, con un avance de 11,02 por
ciento, reflejo de la euforia gue se vivid en la plaza brasi-
lefia por la confirmacion de la condena de Lula.

El volumen operado en acciones también fue récord, al
contabilizar operaciones por $ 1.342 millones.

Los bonos soberanos extrabursatiles cerraron con una
baja del 0.2% en promedio, mientras que el riesgo pais
argentino medido por la banca JP.Morgan se mantenia
equilibrado en torno a las 369 unidades. La caida del in-
dicador se frend desde que el Gobierno comunico su revi-

sion de la meta inflacionaria.

Con un doélar caliente
en la calle, la demanda
de Letes crecio un 70%

ANA CLARA PEDOTTI
apedotti@cronista.com

En medio de una renovada avi-
dez por los ddlares, el Ministe-
rio de Finanzas cerré con éxito
su licitacion de Letras del Teso-
ro. Con un ddlar que quedd a
un paso de $20 en las pizarras,
la cartera que dirige Luis Capu-
to logrd refinanciar el 100% de
los vencimientos gue tenia
pendientes.

En la licitacién de letras en
ddlares las ofertas alcanzaron
u$s 4.916 millones, un aumento
de 70% desde la 1ltima licita-
cién. En total, se adjudicaron
u$s 800 millones, que supera-

ordenes de compra.

La demanda inversora fue tal
quealas ofertas del tramo gene-
ral de la Lete que vence en agos-
to, se le aplicd un factor de pro-
rrateo de 10,9% v a la letra de
364 dias otro de 22,49%.

Segtin indicaron operadores
de la City se trata de la licitacidn
mds sobreofertada por lo me-
nos desde las PASO de agosto
pasado.

Comprar Letes permite dola-
rizar el portafolio, o parte de él,
a una cotizacion menor que la
que se ve en las pizarras de los
bancos. Para Diego Falcone, he-
ad portfolio manager de Cohen
5.A, esto puede ser un factor cla-

en los fondos en délares que ad-
ministra también se vio esta
“ondaverde”. “En las tiltimas se-
manas vimos un crecimiento
muy fuerte de la demanda en
estos instrumentos, que venian
un poco rezagados respecto a
los FCI que invierten en pesos”,
detallo.

Por su parte, Mariano Sar-
dans, CEO de la gerenciadora de
patrimonios FDI afirmd que,
ademds del creciente apetito
por el délar, el rendimiento de
estas letras “es exagerado™
“Creo que le estdn tirando los
délares por la cabeza, porque el
Gobierno estd pagando dema-
siada tasa’, dijo. "Noo podes pa-

ron a los u$s 500 millones que
vencian ayer.

Segtin informdé Finanzas en
un comunicado, ayer se adjudi-
caron por licitacidn valor nomi-
nal u$s 400 millones de las Le-
tras del Tesoro a 196 dias (con
vencimiento el 10 de agosto de
este ano ) y otros u$s 400 millo-
nesdelas Letras del Tesoro a 364
dias (con vencimiento el 25 de
enero de 2019).

Concretamente, el monto
total de las érdenes recibidas
para la licitacidn de Letras del
Tesoro alcanzo un valor nomi-
nal de u$s 4.915 millones, dis-
tribuido en u$s 3.174 millones
para la Letra a 196 dias y u$s
1.741 millones para la Letra a
364 dias. Se recibieron 4.373

| En total, |
se adjudicaron
u$s 800 millones
pero con ofertas por
$4.696 millones

| La demanda de los

inversores volvio a los
niveles pre PASO,
cuando habia mucha
volatilidad

ve para explicar el boom de las
letras del Tesoro. "Es una mane-
ra barata de hacerte de ddélares.
En estos dias donde la cotiza-
cidn salta de a 20 centavos res-
pecto de la rueda anterior, pue-
de impulsar atin mads la deman-
da’, dijo v agregé una médxima:
“Lasobreoferta de Letes estd es-
trictamente vinculada a la vola-
tilidad cambiaria del momento
en que el Tesoro las licita”,
Falcone también senald que

gar mds de lo que paga el AAL9.
En el mercado secundario de
Letes, los inversores se las sacan
de las manos”

Con todo, los analistas espe-
ran que este ano el tipo de cam-
bio acomparie laevolucién dela
inflacién y que por lo tanto, el
interés de los ahorristas e inver-
sores en dolarizarse, se manten-
ga. “Serfa algo asi como: decime
qué inflacién esperas y te digo
qué dilar tendras”, dijo Falcone.



