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A PARTIR DE MARZO TANTO EMPRESAS COMO INDIVIDUOS PODRAN REGISTRARSE PARA PARTICIPAR DEL NEGOCIO

Mas jugadores podran vender dolares
la City debera resignar ganancias

La competencia
permitiria que se
achiquen la brecha de
compra y venta, que
hoy en el Argentina
ronda el 2,6% mientras
que entre los bancos
de EE.UU. es de 0,75%

SOF(A BUSTAMANTE
shustamante@cronista.com

A partir de marzo el mercado de
cambios tendrd nuevos jugado-
res y en la City portefia esperan
que de a poco se achique la bre-
cha entre los valores de compray
venta de ddélares, lo que en defi-
nitiva podria abaratar el precio
del billete.

Lasemana pasada el directorio
del Banco Central (BCRA) san-
ciond el marco normativo para
que tanto empresas como indivi-
duos puedan participar del ne-
gocio de cambios. De esta mane-
ra se profundizard la desregula-
cién del mercado cambiario, un
proceso que habia arrancado
con la llegada del nuevo Gobier-
no, cuando a fines de 2015 se pu-
sofinal cepo. Graciasa esta aper-
tura, los supermercados y hote-
les podridn dedicarse a la compra
v venta de ddlares, operaciones
que ya se hacian pero que a par-
tir de marzo dejardn de estar ba-
jo la lupa, siempre que estén ha-
bilitados por el Central.

El objetivo del BCRA es “brin-
dar mayor competencia y trans-
parencia’, v asi abaratar los cos-
tos. De hecho, un estudio de FDI
compard los spreads (diferencias
entre cotizaciones de compra y
venta) promedio de bancos ar-
gentinos y los de bancos esta-
dounidenses y la diferencia es
tres veces mayor: 2,56% versus
0,75%.

“Queda claro que la diferencia
de 3,5 veces mds ‘por sdlo apre-
tar un botdn’ estd relacionada al
negocio de unos pocos. Como en
muchos otros rubros, no se trata
de un tema de ‘costo argentino’,
sino de 'margen argentino'”, su-
brayé Mariano Sardans, Ceo de
la gerenciadora de patrimonios
FDI. En la misma linea, agregé
que esto no solo ocurre en el dm-
bito local, ya que en mercados
como el uruguayo, las diferen-
cias son incluso mayores: “Vea-
mos los costos de compra/venta
en Uruguay, pafs donde no hay
control de cambios pero en don-
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de los ‘autorizados' son cada vez
menos. Hoy en dia sélo hay 11
bancos habilitados, de los cuales
sélo nueve realmente operan co-
mercialmente. Asu vez dos de és-
tos quieren vender sus operacio-
nes. El resultado es un banco pu-
blico, el Banco de la Repiiblica
Oriental del Uruguay, con mas
del 50% del mercado. Los ntime-
ros son evidentes; estamos ha-
blando de un spread de casi 4%,
un costo 50% superior al de Ar-
gentina y 500% mayor al de Esta-
dos Unidos”,

Al respecto, el operador y apo-
derado de Oubina Cambios,
Claudio Garcia, opind que pri-
mero es necesario confirmar
quiénes serdn los nuevos juga-
dores. “Creo que las grandes ca-
denas, como los supermercados,
van a entrar en el negocio y ahi
habréd que ver cudnto se podrd
achica el spread. En teoria, lo que
busca el Central con estas modi-
ficaciones es eso, perovaa llevar
un par de meses hasta que se
abaraten los costos”. Garcia tam-
bién senald que hay que esperar

| Desde un banco

dijeron que dudan que
la gente compre

ddlares para ahorro en
un supermercado

a ver “con qué spread se paran”,
dependiendo de esto, podria ver-
se una lucha de precios entre
bancos y comercios, pero enfati-
20 en que hasta que no arrangue
la inscripcién, no se sabrd. “Cal-
culo que sila intencidn es llevar-
se parte del negocio van a tratar
de achicar los spreads para com-
petir”, resumio.

Mientras tanto, del lado de los
cldsicos jugadores del mercado
de cambios, los bancos, no ven
en los nuevos participantes una
amenaza. Un alto mando de una
entidad local privada sostuvo
que no deberian haber demasia-
dos cambios en los spreads. Si
bien el experto reconocidé que la
medida del BCRA impulsa una
mayor competencia, cree que“la
gente andard con bastante cui-

dado”, porque en general el ar-
gentino no sabe con exactitud la
diferencia entre un ddlar real y
uno falso o las condiciones que
tiene que tener el billete para ser
aceptado. “No por malicia, sino
por desconocimiento, Veo dificil
que alguien que quiera ddlares
para el ahorro o para viajar al ex-
terior elija comprarlos en un su-
permercado’, aclaré la fuente,
quien pidio ser citado en off the
record.

Segtin detallé el Banco Cen-
tral, “las empresas de cualguier
sector que operen de manera ha-
bitual en el Mercado Libre de
Cambios podrdn funcionar co-
mo agencia de cambios con el
tinico requisito de inscribirse en
el 'Registro de operadores de
cambio'”, una inscripcidn que
luego serd analizada por el orga-
nismo antes de tener el alta defi-
nitiva. En cuanto a las personas
fisicas, previo al registro, debe-
rdn haber constituido una Socie-
dad Anénima Unipersonal (SAU)
o una Sociedad por Acciones
Simplificadas (SAS).
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Es la diferencia entre
las cotizaciones de compra
y de venta de los délares
que se negocian en la
bolsa. Ayer el ddlar Mep
cerrd a$ 19,58 para la
compraya$ 19,63 para
venta; un spread de 0,25%.
De igual manera, el
contado con ligui termind
a$19,59y $ 19,64,
respectivamente, lo que
implica un spread de
0,26%. Cabe destacar que
el porcentaje tiene incluida
la comisién por
compra/venta de titulos
del 0,05%



