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A LA COTIZACION DEL VIERNES Y CON COMISION MINIMA INCLUIDA, EL DOLAR MEP OFRECIA UN PRECIO DE $19,55

En la bolsa se puede consegquir un
dolar hasta 30 centavos mas barato

El viernes el promedio
del billete repunté a

$ 19,80, los bancos
privados mas grandes
lo vendieron a $ 19,85
y el Naciéon a $ 19,75.
No obstante, el MEP
es incluso mas barato

SOFIA BUSTAMANTE
sbustamante@cronista.com

| tipo de cambio terminé
E la semana pasada con un

repunte de diez centavos
que lo volvié a acercar a la barre-
ra psicolégica de $ 20. Asi, sin
una tendencia definida, es dificil
encontrar un precio que resulte
barato, y el escenario es peorsi el
interesado en adquirir délares es
cliente de un banco privado de
primeralinea. Sin embargo, en la
bolsa existe una opcién que per-
mite ahorrar hasta 30 centavos
por dolar.

El délar MEP gané protago-
nismo durante el cepo cambia-
rio, ya que por medio de este
mecanismo de compra y venta
de bonos y acciones el inversor
o ahorrista podia dolarizarse de
forma legal. Ya con un mercado
desregularizado, la operatoria
se mantuvo pero con el fin ori-
ginal para el que fue creado, el
de cambiar posiciones, lo que
no quita que todavia puede uti-
lizarse para una simple compra
de ddélares y a $ 19,55, un precio
mads barato que el de las pizarras

EL DATO

$19,495

Fue el cierre del délar
mayorista, 11,5
centavos arriba de los
valores del jueves. Se
trata de un valor al que
solo acceden los
grandes jugadores del
mercado de cambios. El
viernes los precios
tuvieron un recorrido
amplio y ascendente,
con escasos retrocesos
que no sirvieron para
torcer definitivamente
el rumbo alcista

de la City portena.

La clave estd en la comisién
que cobra la sociedad de bolsa.
Tomando las cotizaciones del 1l-
timo dia hdbil, el precio prome-
dio de venta ascendié a $ 19,80,
dato que resulta de valores mini-
mos del Banco Nacién, de $
19,75, y médximos de una entidad
privada de primeralinea, que ce-
ré en $ 19,85. Por otro lado, si
para hacer la operacion de dolar
MEP se calcula un promedio de
bonos liquidos acciones cobrar
IVA) como el Bonar 2020, Bonar
2024 y Discount con ley local, y
se le aplica la comision minima
de la sociedad de bolsa, el 0,05%
(puede ir hasta el 1%), el precio
es $19,55, 30 centavos menos
que el valor de venta del banco
privado o 20 menos que el de la
entidad publica.

“Se trata ni mds ni menos de
combinar lacomprade unbono
en una moneda, por el monto
deseado, y lainmediata venta de
esta posicion en la otra moneda.
El resultado es un tipo de cam-
bio que generalmente estd en el
medio de las cotizaciones de
compra y venta que se consi-
guen en los bancos, donde se
percibe un spread de hasta 49
centavos”, senalé Mariano Sar-
dans, Ceo de la gerenciadora de
patrimonios FDI.

A su vez, el experto agrego: “El
tipo de cambio final que conse-
guird el ahorrista o inversor de-
penderd del nivel de comisiones
que le cobren. De ahi la impor-

tancia de negociar la comision.
De hecho, todos nuestros clien-
tes operan al 0,05%, tanto el mds
chico como el mas grande”.

Por su parte, Mariano Otdlora,
director de la Escuela Argentina
de Finanzas Personales recordé
que el MEP es “la operacion nu-
mero uno, la que mas se utiliza
para cambiar las posiciones, ya
sea de pesos a délares o de déla-
res a pesos”. Ademds, también
coincidié en que comparado con
la cotizacion de los bancos priva-
dos “sin dudas siempre va a ga-
nar el délar MEP".

En cuanto a los detalles de la
operatoria, Nery Persichini, eco-
nomista Jefe de MB Inversiones
detallé: “Los pasos para operar
délar MEP son simples. Si querés
comprar délares, compras unbo-
no con pesos que cotice en dola-
res, como puede ser el Bonar
2024, el AY24, cuandolo tenés, sa-
lis a vender ese bonos bajo la es-
pecie D, el AY24 D, esa es al pun-
ta de salida. Con esa operacion
logrds un tipo de cambio inferior
al tipo de cambio vendedor de los
bancos privados. En tanto, sique-
rés vender délares, primero usds
el AY24 D, que es el que cotiza en
délares, usando tus ddlares, y
después vendes el mismo bono
contra pesos, el AY24 a secas”.

El economistaresalté que tam-
bién es necesario estar atento a
los precios de los bonos, no obs-
tante aclaré que si existe urgen-
cia hay que utilizar los papeles
mas liquidos.
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Con la revisién al alza de la
meta oficial de inflacion, los
analistas también reacomo-
daron sus expectativas. Asi
lo dejo en claro el REM que
elabora el Banco Central y
que fue divulgado el viernes
pasado. Producto un mayor
avance de los precios, por
ejemplo, el mercado revisé
su prevision de dolar para
fin de ano y la llevé de $20,4
a $21,9, lo que implica una
devaluacion de 23,6% anual
del peso o de 11,4% de aqui
en mds, tomando en cuenta
el nivel al que la divisa cerré
en la plaza local en enero.
Los resultados del REM
indicaron también un au-
mento en las expectativas de
inflacion, basicamente por
una mayor inflacion niicleo
proyectada. Para 2018 la in-
flacién proyectada (nivel ge-
neral) subié a 19,4% (+2
puntos porcentuales res-
pecto del REM previo) al
tiempo que la inflacién nu-
cleo aumenté hasta 16,9%
(+2 p.p.). Para 2019 la expec-

Analistas ahora ven
a la divisa a casi $ 22
para de fin de afio

tativa de inflacion se ubico
en 13,5% (+1,9 p.p.) para el
nivel general y en 12% (+2
p.p.) parael niicleo. Ademds,
para 2020 la variacién pre-
vista del nivel general de
precios subio6 desde 8% has-
ta 9,1%, y la del nicleo au-
mentd desde 7,5% hasta 9%.

En el caso de las expecta-
tivas de crecimiento econo-
mico se redujeron en rela-
cién con el relevamiento
previo. Los prondsticos de
expansion del PIB se ubica-
ron en 3%, 3,1% y 3% para
los anos 2018-2020, redu-
ciéndose 0,2 puntos porcen-
tuales en cada ano. Las ex-
pectativas de crecimiento
sin estacionalidad para el
primer y segundo trimestre
de 2018 se ubicaron en 0,7%
trimestral (bajando 0,1 pun-
to porcentual cada una).

El REM es un seguimiento
sistematico de los principa-
les pronésticos macroeco-
nomicos de corto y mediano
plazo que realizan analistas
locales y extranjeros.




