‘|

IFINANZAS<MERCADOS|

Martes 27 de febrero de 2013‘ Ll CRONISTA

Délar BNA Volumen Euro Oro
En millones de déiares (MAE)
20,200 w L om e m - UPS1,2317 u$s 1.333,47
et
400 .. : T 620 .. I
0. 184 | Monedas, por ddlar W Otros metales
A Dblar minorista prom.  1,23%  $20,50 il H : { H i ¥ Real (Brasil) 0,43% R$3,2249 S i ; | A Cobre, portonelada  0,54%  u$s7.111
A Reservas, en millones uSs 62,132 M20 M2 U7 VI3 L% A Yen (Jap6n) 0,03% ¥ 106,92 M@ M2 w3 w6 ¥ Platino, poronza -0,02% u$s 990
l ENFOQUE Por MARIANO SARDANS, CEO de FDI

Por qué los plazos fijos deberian cotizar en Bolsa

Central para bajar la inflacidn,

absorbiendo el excedente de
pesos en la calle con Lebacs, ha pro-
vocado en el mercado una reaccion
inesperada para todos los que actua-
mos en este ambito.

Miles de pequefios ahorristas han
optado por las Lebacs en lugar de
usar el plazo fijo tradicional por ob-
vias razones: l-paga mdas tasa, 2- es
mas segura y 3-puede venderse anti-
cipadamente en caso de que el inver-
sor requiera el dinero. Esto ha gene-
rado lo que en el ambiente se cono-
ce como la “Lebaquizacion” del mer-
cado.

Por primera vez en muchos afios,
los ahorristas han vuelto a invertiren
pesos. Pero itendran los bancos la
capacidad de lograr el fondeo de ca-
lidad que necesitan -en plazo- para
hacer frente a la demanda de présta-
mos que se avecina? éla iliguidez del
plazo fijo bancario no demandara de
parte del ahorrista un adicional de

I a agresiva accién del Banco

tasay por lo tanto un mayor costo de
fondeo?

Ambas preguntas nos obligana en-
contrarle una solucidn de liquidez al
plazo fijo, para asi evitar que el aho-
rrista vuelva al clasico acto de “colo-
car y renovar cada 30 dias" y/o te-
ner que pagar los bancos costos in-
necesarios de fondeo.

El Banco Central (BCRA) y la Comi-
sion Nacional de Valores (CNV) debe-
rian crear un mercado secundario de
plazos fijos donde los ahorristas y/o
inversores puedan venderlos y com-
prarlos entre ellos, dando solucién a
la necesidad de liguidez mencionada.

De la misma forma, podrian esta-
blecer el ambito para el armado de un
mercado primario donde los bancos
argentinos puedan ofrecer sus pla-
zos fijos a diferentes plazos, en pe-
s0s, en ddlares y ajustados en UVA.

Esto ya existe en varios paises se-
rios. Por ejemplo, la operatoria del
Jumbo Certificate of Deposit en los
Estados Unidos, que permite a los

ahorristas colocar su dinero en pla-
zos fijos de hasta 30 afos, convenci-
dos que, si necesitan liquidez, lo ven-
den en el mercado del mismo modo
que se hace con un bono.

Si se permitiera que los plazos fi-
jos operaran en la Bolsa:

-Se le brindaria y aseguraria liqui-
dez al ahorrista, quien seguramente
colocaria su dinero a un plazo mu-
cho mayor que a treinta dias,

-Los bancos lograrian fondeo mas
facil, barato y a mas largo plazo, y ca-
bria esperar que trasladasen estas
mejores condiciones a los tomado-
res de préstamos, lo que redundaria
en un mayor crecimiento de la eco-
nomia.

-Si el ahorrista percibe que esta lo-
grando una tasa superior a lade la in-
flacion y es muy probable que decida
quedarse en pesos -situacién que la
nueva dirigencia del BCRA viene bus-
cando conseguir desde que asumio-.

-Teniendo una cuenta comitente
{en una sociedad de bolsa) o una
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cuenta titulo (en el banco), es pro-
bable que el ahorrista lentamente
comience invertir en bonos -lo cual
permitiria que el gobierno y las em-
presas se financien mas barato-, en
fideicomisos financieros -lo que
también ayudaria a reducir la tasa de
los créditos al consumo-, e inclusive,
quiza, se anime a invertir en acciones
-lo cual, a su vez y paulatinamente,
iria contribuyendo al desarrollo del
mercado de capitales y financiacion
de largo plazo-.

La realidad indica que los ahorris-
tas estan esperando ideas innovado-
ras y transparentes que les transmi-
tan confianza y seguridad.

En la medida que esto ocurra, se ird
originando un ambiente propicio que
generara un crecimiento estable de
la economia y a largo plazo.

Mo cabe duda entonces gue si que-
remos que se estimule el ahorro en
pesos y a largo plazo es vital que los
plazos fijos coticen vy operen en la
Bolsa.
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