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“SALVAVIDAS” OFICIAL

El Gobierno le reza a Brasil,
que crece con limitaciones

PATRICIA VALLI
El Gobierno se ilusiona con
el crecimiento de Brasil para
capear la pérdida de ingre-
sos por la sequia en el campo,
que se estima podria costarle
un punto de crecimiento. La
vision oficial habla de una
compensacion traccionada
por la recuperacion del socio,
pero los economistas marcan
que “el crecimiento de Brasil
ya estaba descontado” en los
calculos para el 2018,

“Brasil va a crecer. E1 2017
dej6 un 1% y este ano va a se-
guir avanzando”, senalé Gus-
tavo Segré, analista interna-
cional y director de Center
Group. Los prondsticos para
¢l pais vecino rondan el 2,7%
segin Focus, el sondeo se-
manal que realiza el Banco
Central brasileno.

Para el secretario de Trans-
formacién Productiva, Lucio
Castro, esto hara que impul-
se una mayor compra de pro-
ductos argentinos.

“Que Brasil crezca es bue-
na noticia para la Argentina.
Es una condicion necesaria
pero no suficiente”, sefa-
10 Gustavo Segré, analista
internacional y director de
Center Group,

Para Melisa Sala, econo-
mista de LCG, la expansion

de la economia brasilena ya
estd incluida en su cdlculo
de aumento del PBI para la
Argentina, que es del 2% pa-
ra este ano. El Presupuesto
Macional estima que sera del
3,5% y en el Gobierno defien-
den ese nimero. Antes dever
el impacto de la sequia, inclu-
s0 se aventuraban a decir que
podria ser mayor.

Si no hay compensacion, la
“restriccion externa” presio-
nara cada vez mas sobre la
necesidad de financiamiento
en los mercados internacio-
nales. “El ensanchamiento
acelerado del rojo externo
podria generar a futuro cier-
ta presion cambiaria, lo cual
atentaria contra el camino de
desinflacién”, estimé Abeceb.

“Brasil compra mas, pero
no necesariamente a la Ar-
gentina. Enel 2000, el 12,25%
de las compras provenian de
la Argentina. En el 2017, el
pais represents el 6% de lo
que le compré al mundo”, re-
marco Segré.

El déficit comercial fue de
US$ 8.300 millones el ano
pasado, con saldo negativo
para la Argentina. “Autopar-
tes y automotores represento
el 51%. Brasil puede comprar
mas, peroe no va revertir el
déficit. Es un poco optimista

pensar que se puede compen-
sar”, evalud el analista.

Recorte. La calificadora de
deuda Fitch rebajo la califi-
cacion de Brasil a BB-. “Las
elecciones presidenciales y
del Congreso de octubre sig-
nifican que la reforma de la
seguridad social se retrasard
hasta después de las eleccio-
nes y no hay certeza de sila
proxima administracion po-
dra garantizar su aprobacion
de manera oportuna”, deta-
llaron sobre la reforma que
el mandatario provisorio, Mi-
chel Temer, no pudo pasar: la
jubilatoria.

“El déficit fiscal de Brasil si-
gue siendo grande y se espera
que disminuya solo gradual-
mente. El gobierno superé su
objetivo primario de déficit
para 2017. Sin embargo, el
deéficit del gobierno general
alcanz6 mas del 8% del PBI
en 2017 (comparado con el
3% de la mediana ‘BB"), y
Fitch pronostica que el déficit
promediara poco mas del 7%
del PIB durante 2018-2019",
agrego la calificadora, que
considera que la incertidum-
bre politica podria continuar
¥ podria retrasarse el ajuste
econdmico y fiscal segiin el
resultado electoral. |

Etchevehere anticipd “grandes pérdidas”

El ministro de Agroindustria
de la Nacién, Luis Miguel Et-
chevehere, aseguré que “vaa
haber grandes pérdidas” en la
produccion de cultivos debido
a la grave sequia y confirmo
que este miércoles habra una
reunion con privados para es-
tudiar la implementacion de un
seguro de riesgos agricolas,
como anticipd Daniel Pelegri-
na, presidente de la Sociedad
Rural, a PERFIL.

“No podemos determinar un
nimero, aunque hay diferentes

SECA. El Gobierno estudia
seguros para productores.

proyecciones. El ministerio esta
haciendo un monitoreo, pero es
una realidad que empeora dia
a dia a medida que no llueva”,
dijo el funcionario en didlogo
con radio Continental. Las es-
timaciones privadas hablan de
un costo que va del 0,2% al 1%
en la suba del PBI prevista para
este ano.

“Argentina se qued6 en el tiem-
PO eN Seguros parametricos co-
mo los que que los paises com-
petidores los estan aplicando”,
indicd sobre los paliativos. W

PLAZOS FIJOS, RELEGADOS

Se duplico la cantidad de
ahorristas que apuestan
por fondos de inversion

JUAN PABLO ALVAREZ
Eneltiltimo ano erecié un 110%
la cantidad de cuentas cuota-
partistas que estin en manos
de personas fisicas. El dato
surge de estadisticas de la Ca-
mara Argentina de Fondos Co-
munes de Inversion y muestra
un fenomeno de estos altimos
anos: los ahorristas, de a poco,
abandonan los plazos fijos y se
vuelcan a un tipo de inversiones
mas diversificadas, con mayor
rentabilidad y con posibilidades
de liguidez inmediata. Ademas,
suelen solicitar opciones con-
servadoras y de baja volatilidad.

“Ya no es el

al respecto: “Antes vos ponias
la plata en un plazo fijo, el banco
se daba vuelta, ponia esa misma
guita en una Lebac y la ganan-
cia era para ellos”.

Sin embargo, la vision que
aporta Sardans en cuanto al
funcionamiento de los fondos
comunes de inversion en Argen-
tina tiene matices: “Por un lado,
es mucho mejor que el ahorrista
ponga el dinero ahia quelo ten-
ga dormido o en un plazo fijo,
pero acd las comisiones que te
cobran los fondos son altisimas,
vandel 1,5 al 2,25%", aseguro.
En cuanto a costos, Sardans se

quejotambién de

inversor sofis- w que los FCI tras-
ticado el que se M laden todos los
acerca aun fon-  1MVErsor sofisticado gastos operati-
do”, asegurd el oo oo o actye | VOS a larentabi-
gerente de retail w lidad del fondo.
de Balanz Capi- mstrumentos

tal, Maximiliano En alza. “Mas

Gilardoni. “No-
sotros tenemos
ahorristas que ponen 20 mil pe-
S0s y otros que ponen 20 palos.
Estd cada vez mds diversificado
el perfil”, agrega Gilardoni.

Al igual que Gilardoni, el
director de Rosfid, Leandro
Fisanotti, considera positivo el
ingreso a fondos comunes de
inversion (FCI) por parte de in-
dividuos particulares dado que,
segun su Optica, esto “contribu-
ye a profundizar el mercado y
un mercado mas profundo es
mas estable y con mas posibi-
lidades de financiamiento para
las empresas y el Estado”, afir-
mo Fisanotti.

Asesoramiento. Desde el sec-
tor trader afirman que una de
las principales ventajas que se
consiguen a través de los fondos
de inversion tienen que ver con
la posibilidad de diversificar la
cartera y contar con un aseso-
ramiento profesional. EICEO de
la gerenciadora de patrimonios
FDI, Mariano Sardans, sefialé

dicen los brokers

alld de que la
tendencia de au-
mento empezd en los tltimos
cinco afos, entre otras cosas
por internet, en estos ultimos
meses, después de las PASO,
aumenté mucho la cantidad de
inversores”, marcé Maximilia-
no Gilardoni.

Sin embargo, Argentina es-
ta atn lejos de los volimenes
alcanzados en mercados més
desarrollados: “Hay paises en
los cuales la participacion de
inversores individuales en el
total del patrimonio adminis-
trado por FCI ronda el 50% del
total”, senalé Fisanotti. En tan-
to, aqui ese namero se reduce
al 24,3%.

Respecto del tipo de inversio-
nes a las que apunta el inversor
minoritario, Fisanotti marca
una postura principalmente
conservadora: “La tenencia de
personas fisicas en los fondos de
renta variable es apenas del 8%
y del 5% en renta mixta. E184%
va hacia inversiones de renta fija
vy, por ende, baja volatilidad”. ®




