HOY TERMINA SUSCRIPCION DE LETRAS EN PESOS Y DOLARES

En el mercado esperan
un piso de 3% para las Letes
que licita hoy el Gobierno

Caputo invirtié la
operatoria: esta vez

no hay limite en la
emision y sera el
mercado quien fije la
tasa que el Gohierno
debera convalidar. Se
espera fuerte demanda
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Hoy finalizard una nueva licita-
cion de Letras del Tesoro en pe-
sos v en dolares del Ministerio de
Finanzas. La particularidad es
que esta vez no hay un limite con
el monto a emitiry serd el merca-
do quien decida la tasa que este
instrumento terminard pagando.

Por la volatilidad cambiaria de
las (ltimas semanas y esta nue-
vit modalidad de suscripeidn, se
esperaque lademanda seaaltay
que las tasas tomen como piso el
3% anual.

La dltima licitacidn de Letes
con plazo de hasta 203 dias ha-
bia ofrecido una tasa del 3,10%,
aungue el mercado demostrd
poco interés en la suscripcidn
debido al aumento de la tasa del
bono del Tesoro de Estados Uni-
dos a 10 anos, libre de riesgos.

Ahora, a diferencia de las ante-
riores licitaciones, el monto de las
ofertas definira el costo final que
pagard el Gobierno por la coloca-
cién, que seguirdn siendo con
descuento en el precio. Con esta
jugada, el Gobierno testea el ape-
tito de los inversores y el nivel de
tasas que resulta atractiva para el
mercado, en un contexto de alza
de rendimientos internacionales.

Segun explicd la cartera que

dirige Luis Caputo, las Letras en
pesos que se licitan tienen un
plazo de 182 dias y una tasa no-
minal mensual de 2,06%, Este
rendimiento equivale una ga-
nancia nominal anual del 27,7%
y el pago de este titulo se hard in-
tegramente al vencimiento.

Al mismo tiempo se reabrirdn
otras Letes en ddlares, que ven-
cerdn el proximo 14 de septiem-
bre y otras con un lazo de 343 di-
as, 0 sea que pagarin el 22 de fe-
brero del ano que viene.

Ambos instrumentos salen
con un cupon 0, y un precio que

[ La ultima licitacion
pagé una tasa del
3,10%, aunque
el mercado demostré
poco interés

se definird durante la licitacion
que finaliza hoy por la tarde.

La licitacidn de las Letes, tan-
1o en pesos como en ddlares se
realizard mediante indicacion
de precio, en la cual habrd un
tramo competitivo y un tramo
no competitivo.

En el tramo competitivo, de-
berd indicarse el precio de sus-
cripcion expresado por cada
1.000 pesos o ddlares de valor
nominal, mientras que para el
tramo no competitivo, se debera
consignar tinicamente el monto
a suscribir.

La suscripcion de todos los
instrumentos puede tanto en
pesos como en délares, con un
tipo de cambio de $20,18, que
corresponde con la Comunica-
cidn ‘A’ 3500 del Banco Central.
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Para Mariano Sardans, esta
nueva forma de licitaciénle apor-
tard transparencia al mercado.
“Todos van a poder entrar, es un
instrumento que va a traccionar
a los fondos de inversion de los
bancos y también a los grandes
inversores institucionales, que
van a poder fijar la tasa’, dijo y
agrego: “Paralalicitacidn de hoy
estimo que va a estar en linea
con el bono AA19 y va a arrojar
tasas mds similares a las licita-
ciones anteriores, porque jus-
to cayd el precio de los titulos
ptiblicos”.

Marfa Laura Segura, del
Grupo SBS, coincidio: “Va a
haber mucha demanda, pe-
ro el Gobierno tiene que
colocar mucho. Segura-
mente haya ‘pescadores
de tasas’, lo que no signi-
fica que Finanzas termi-

ne convaliddndolas”. En -

estamismalinea, el econo-
mista Christian Buteler afir-
md: “La tasa estard en el orden
de 3% a 180 dias y 3,25% para el
plazo de 340. No creo que el Go-
bierno quieran convalidar tasas
por encima de este rango”.
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