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EE.UU. ratificé aranceles a China
mientras abre plazo para negociar...
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La politica detrds
de la locura comercial
de Donald Trump

Llegan mas datos positivos de
actividad pero con una inflacion
de marzo mayor a la esperada

m Se conocera la evolucién de
la industria y la construccion

m También el dato de pobreza
con el que termind el 2017

m El IPC viene impulsado por
aumentos en los alimentos

En el Gobierno esperan ansiosos que transcurra es-
ta corta semana: entre manana y el miércoles el In-
dec dard a conocer varios indicadores que mostra-
rdn una evolucién positiva, como ser produccidn in-
dustrial, construccién, actividad econémica y po-
breza. En este dltimo caso, una estimacién de Mar-
tin Gonzdlez Rozada, de la Universidad Di Tella, an-
ticipa que podria descender de 28,6% (el dato del
primer semestre de 2017) a 25,8%. Agustin Salvia, di-
rector del Observartorio de la Deuda Social de la
UCA, advirtié que el escenario de relativa mejora
que podria informar el Indec se frené en el inicio de
2018, por el estancamiento del empleo y el repunte
de la inflacion. Pigs.2y 3
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Se podra pagar en cuotas la
factura de gas del invierno .

Ventas de
dolares del
BCRA ya
superaron
las de 2016

m Mayorista abre la
semena en $ 20,19

Aungue marzo no cerrd, las ven-
tas oficiales suman u$s 1700 mi-
llones, la cifra mas alta desde
que en agosto de 2016, en plenas
elecciones primarias, debid en-
tregar u$s 1500 millones para
calmar al délar. Los agroexpor-
tadores vienen liquidando me-
nos que el mismo mes del afo
pasado. En la City el billete
arranca en $ 20,50. F&M Tapa

Sube la demanda de
Leliq y anticipa que
bancos no esperan
una baja de tasas

F&M pdgs. 2y 3

Crece la tension entre el Gobierno
y la Justicia tras la liberacion de
los kirchneristas Zannini y D’Elia

Habla Rosner, el hombre
que devolvio las empresas
a Cristobal Lopez

Pig. 18

Todos contra todos: Cristdbal, los jueces, la Corte y el Gobierno uror Luis majut v

CLAUDIO VALENCIA, Brink's Argentina

PALABRA DE CEO

“La inflacion esta generando mas L A
mercado al transporte de dinero” s
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La Ciudad espera recaudar

$ 2000 millones con tasa que
pagaran constructoras

pig.10 I
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Gracias a gue intervino en las dltimas seis ruedas cambiarias con alrededor de u$s 1200 millones,
el BCRA llevé al délar a minimos del mes. El mayorista arranca la semana en $ 20,19 y el hillete a un
precio promedio de $ 20,50. Aungue marzo no cerrd, las ventas oficiales suman u$s 1700 millones,
la cifra mas alta desde que en agosto de 2016, en plenas elecciones primarias, debié entregar u$s 1500
millones. Los agroexportadores vienen liguidando menos délares que el mismo mes del afio pasado

El BCRA ya vendio u$s 1700 millones,
un récord en la era Sturzenegger

El Banco Central tomd las riendas del mercado cambiario

= Campras del BCRA
En milanes de gdlares
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= Vonta de cercales de las chmaras
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1 Banco Central (BCRA) se
E tomd en serio la tarea de

contener la escalada del
ddlar pero esto implicé vender
la mayor cantidad mensual de
ddlares desde que Federico
Sturzenegger llegé a la presi-
dencia de la entidad: u$s 1700
millones en lo que va de marzo.

Délares le sobran a la autori-
dad monetaria, las reservas se
encuentran en casi u$s 61.000
millones; el costo es psicoldgi-
co, ya que la intencidn de Stur-
zenegger es que el tipo de cam-
bio tenga una flotacién libre.
Ultimamente no fue posible,
hace seis jornadas que el Cen-
tral participa del mercado.

La dltima intervencién fuerte
del organismo habia sido en
agosto del ano pasado, cuando
el daolar se recalenté porque los
inversores se refugiaban en la
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moneda dura por temoralo que
pudiera suceder en las prima-
rias electorales. En esa oportu-
nidad, el BCRA desembolso po-
co mds de u$s 1500 millones.

El viernes pasado el délar ma-
yorista termind en $ 20,19, tres
centavos y medio debajo del

| “La politica del Banco |
Central es no
intervenir si no hace
falta”, aclaré Sardans,
CEO de FDI

cierre del jueves y el valor mini-
mo desde el I de marzo, es de-
cir, el segundo precio mds bara-
to del mes. En cuanto al billete,
arranca la semana a un valor
promedio de $ 20,50 para la
venta. Estos valores son pro-
ducto del acumulado de ventas
que se iniciaron el viernes 16 de
marzo: uss 1200 millones.

“La divisa norteamericana
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volvié a exhibir un recorrido
descendente desde el inicio de
la jornada, otra vez provocado
por las continuas intervencio-
nes del Banco Central”, descri-
bié el viernes Gustave Quinta-
na, en su informe diario de PR
Carredores de Cambio.

Para Claudio Garcia, opera-
dor y apoderado de Oubina
Cambios, "que el Central tenga
que intervenir tanto es una
muestra de que muchos niime-
ros no cierran”. En tanto, co-
menta que, por el lado del mer-
cado, “los operadores no ven
bien la intervencion porque les
quita volatilidad v posibilidad
de negocios”. Asimismo, Garcia
indico que, mds alla de que el
nivel de las arcas es alto, el
BCRA “se estd deshaciendo de
reservas, de la cuales un gran
porcentaje es deuda que se (o-
md", de manera que la entidad
“se estd deshaciendo de los dé-
lares que pidi6 para tener reser-
vas y estd volviendo alos pesos”.

T Crossta P s

En cambio, el CEO de la ge-
renciadora de patrimonios FDI,
Mariano Sarddns, defendis la
participacion oficial. Segtin ex-
plicd: “La politica es no interve-
nir si no hace falta. Su principal
enemigo es lainflacidn. La tarea
de cualquier banco central es

| Ya sin la obligacion de |
liquidar, los
cerealeros solo
venden cuando tienen
necesidad de pesos

combatir la inflacidgn. El Central
salié a intervenir cuando va la
suba del tipo de cambio afecta-
ba la meta”. Ademds, Sardans
sostuvo que “desde el punto de
vista de reservas, es un negocio
cambiario en el que vienen ju-
gando muy bien", dado que ven-
den a precios altos y compran a
valores mds bajos.

La autoridad monetaria se tie-

EL DATO

u$s 60.889
millones

Es el nivel de las reservas
internacionales del Banco
Central. El dato es del
viernes pasado, rueda en
la que las arcas
registraron una
disminucion de u$s 248
millones. No obstante, en
lo que va del afio las
reservas siguen con un
saldo a favor de unos u$s
6000 millones. En cuanto a
la variacion de la arcas
bajo el mandato de
Federico Sturzenegger, el
dato es contundente: casi
u$s 30.000 millones mas,
se sumaron u$s 13.745
millones en 2016 y u$s
15.747 millones en 2017

ne que hacer cargo de la oferta,
en parte, porque se corrieron los
clasicos jugadores, los cereale-
ros. Al comparar los montos ven-
didos enloqueva del mesconlos
de marzo de 2017 se comprueba
una disminucién: son unos u$s
1100 millones (cdlculos del mer-
cado) versus u$s 1672 millones
de marzo del afio pasado.

Es cierto que el mes no cerrd,
faltan tres ruedas, pero las lti-
mas ventas promediaban us$s 50
millones diarios. “Ahora que no
tienen obligacién de hacerlo,
venden exclusivamente por ne-
cesidad de pesos”, asegurd una
fuente en off the record.

Restard ver cudndo llegardn
las grandes liquidaciones vy
cudnto influird la sequia. No
obstante, el operador de Oubi-
na Cambios dijo que pese a que
la campana de la soja no es bue-
na, “los ddlares serian los mis-
mos, porque con la sequia los
precios subieron un poco y esto
compensa la menor cantidad”.



