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Turquia
anuncio
medidas
para frenar
la caida
de la lira

B Apuntan a bancos
pero no a ahorristas

M Culpan a Trump por
debilitar su moneda

El gobierno turco aseguré que re-
forzard la disciplina fiscal, entre
otras medidas financieras, como
formula para apuntar la confianza
en la lira, El presidente Erdogan
llamd a la poblacién a “sacar los
ddlares de los colchones”.  pég.13

Las opciones que
tiene Erdogan para
enfrentar la crisis

Pég. 13

FINANCIAL TIMES

El derrumbe
de la lira turca
desconcierta
al mundo

EL TIEMPO « HOY: NUBLADO. TIEMPO DESMEJORANDO CON PROBABILIDAD DE LLUVIAS Y TORMENTAS Méx.: 19 Min.: 12 + MARANA: CIELO NUBLADO

El FMI revisa la marcha del
acuerdo en medio de clima

de alta tension economica

El Gobierno se habia trazado un plan de contin-
gencia paraarribar a la primera revision del acuer-
do con el FMI medianamente preparado. La tregua
cambiaria daba pie a pensar en una inflacion con-
tenida, y la negociacidén para bajar el déficit fiscal
era dura pero avanzaba. El estallido del escindalo
de los cuadernos K cambid el panorama politico
de manera incierta, y ademas aumento las dudas
de los inversores, que se desprendieron de activos
argentinos y elevaron a niveles récord el riesgo
argentino. Como si fuese poco, la caida de la lira
turca golped al dolar vlo hizo escalar casia $ 30. En
ese clima, la misidn deberd evaluar si el pais esta
listo para el siguiente desembolso. Pdgs.2y 3

M Con el délar casi en $ 30,
el que ganaba con Lebac
ahora pierde mas de 3% ruww

M Desde enero, el valor de
las empresas del Merval
cayo u$s 51.000 millones s

Declara Cristina por los cuadernos Ky
la politica espera decision de Bonadio

La ex presidenta concurrird hoy a Comodoro Py con
un escrito en el que negard las acusaciones y volverd
arecusar a Bonadio. Hay expectativa por saber qué de-
terminacién tomara el juez. Pégs.6,7y8

Macri le explicara al mundo que los
cuadernos K no son el Lava Jato

M Por Luis Majul Pig. 15

David Rey Goitia, Integrity Seguros
“Recibimos una compaiiia que g
no era rentable y en un afio
logramos que lo fuera” ws»

Un grupo internacional

invertira u$s 400 millones
en dos plantas de litio en
la Argentina y Chile

Pig. 16

Impulsando el crecimiento de las PyMEs
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Desde enero, el valor de las empresas
del Merval cayo u$s 51.410 millones

La capitalizacion
bursatil de las
compaiiias del Merval
era de u$s 188.006
millones el 18 de
enero, mientras gue

de la crisis turca, luego de que
la lira perdiera 17% frente al
ddlarelviernes.

Pero ademds de las turbu-
lencias externas, las senales
que dejen los técnicos del FMI
que visitardn el pais desde hoy
y hasta el miércoles van a ser
seguidas muy de cerca por los
operadores cambiarios y de
renta fija.

Versiones que circulaban
en las mesas la semana pasa-
da hablaban del objetivo del
Banco Central de ganar mds
libertad de accidn para inter-

En caida libre
Evolucion empresas Merval desde el 18/01/18
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llones (perford la barrera del
billén el mes pasado, después
de la inyeccion de unos $
152.000 millones en la licita-
ciéndejulio).

Como parte del mismo
acuerdo con el FMI, Caputo
tiene que desarmar la “bola de
nieve” de Lebac que con cada
vencimiento mensual genera
el riesgo de presion al tipo de
cambio por los pesos que se
inyectan al mercado.

Para que el desarme de
parte del stock de Lebac no
se vaya a precios y al ddlar,
Caputo tiene la posibilidad
de hacer caer sus activos a la
par de sus pasivos. Es decir,
absorberlos pesos que inyec-
ta por Lebac con ventas de
reservas.

Por lo pronto, el supermar-
tes de manana llega en un mo-
mento incémodo. Por la dis-
parada del délar la tasa en el
mercado secundario de Le-
bac, la que suele convalidar el
BCRA en sus licitaciones, ce-
md el viernes en 48% anual,
1,5 punto porcentual por enci-
ma del nivel al que fue coloca-
daunmes atrds.

gativa de los inversores ante este
tema es porque interpretan que
puede repetirse lo que pasé en
Brasil: el descabezamiento del
sistema politico con el resultan-
te impacto en la economia’, ad-
vierte Mariano Sardans, CEO de
FDL

Desde su dptica, lo mds proba-
ble es que el Merval siga ajustan-
do un poco mds, aunque ya se
estd frente a un mercado dema-
siado barato, con valuaciones
que lo hacen injustamente casti-
gado. “Bajo este contexto, a un
inversor que ya estd metido en
acciones le recomendaria man-
tener las posiciones, y si tiene la
oportunidad y la liquidez para
inmovilizar dinero que no va a
mantener por varios anos, se-
guir invirtiendo en acciones en
pos de seguir bajando el costo
promedio de entrada’, sugiere
Sarddns.

Desde Balanz Capital ven
atractivas las valuaciones de las
empresas argentinas luego del
fuerte sell off que comenzo en
abril, aunque no descartan la po-
sibilidad de que el Merval conti-
ntie en caida en el corto plazo.
Luego de haber recuperado un

20% en délares en julio, la caida
del Merval y la devaluacién de la
tltima semana hizo que el indi-
ce medido en ddlares retorne
nuevamente al piso de los u$s
900 de fin de junio. “Desde una
perspectiva micro, esta semana
vimos buenos resultados opera-
tivos presentados por empresas
como YPE TGS, BYMA y Loma
Negra a pesar de la contraccion
econdmica. Dentro de las accio-
nes mds atractivas encontramos
TGN, TGS, Pampa, YPE Macro y
Galicia", subrayan desde la so-
ciedad de bolsa presidida por
Claudio Porcel, donde tienen
hasta una curadora de arte por
la cantidad de cuadros que hay
repartidos por toda la oficina, y
hasta cuentan con un sector es-
pecialmente acondicionado pa-
ra que las pinturas estén a la
temperatura ideal.

Desde una perspectiva macro,
remarcan que el bajo roll over de
Letes comienza a preocupar y la
fuerte depreciacidn de lalira tur-
ca vuelve a dotar de volatilidad
al mercado de cambio por un ti-
pico efecto contagio, justo antes
de un nuevo super martes de Le-

bac con vencimientos por $
528.000 millones. En este senti-
do, las condiciones macro desfa-
vorables pueden seguir presio-
nando a la baja el Merval en el
corto plazo.

Ramiro Marra, director de Bull
Market, senala que hoy el merca-
do argentino es de los mas bara-
tos del mundo en términos rela-
tivos, acompanado de que toda-
via ni empezd a entrar le flujo de
emergentes: “A veces, para ver si
el mercado accionario es tenta-
dor para entrar hay que ver d los
anuncios que puede hacer la
Fed o la eleccidn en Brasil, 5i el
mercado cae mds va a ser por va-
riables externas”,

Observa que, seguramente, es-
td afectando en el corto plazo
por la incertidumbre , pero si
uno se pone a ver cudl era el es-
cenario pre ‘cuadernos gate’ era
que podia llegar a volver el go-
bierno anterior. “Con esto hay
menos chances, por eso tene-
mos que empezar a ver estrate-
gias de mediano y largo v no
atarnos al corto plazo, ya que a
veces la informacion tarda tiem-
poen procesarse”, dice Marra.

ELDATO

u$s 9625
millones

La pérdida de capitaliza-
cidn bursatil que tuvo Te-
lecom desde el 18 de ene-

ro pasado, cuando valia

u$s17.195 millones,
mientras hoy su valua-
cion es u$s 7570 millones,
loque laconvierteenla
que mas perdié de del
Merval. La caida que tuvo
de surendimiento fue del
56% enddlares desde en-
tonces. Le sigue Grupo Fi-
nanciero Galicia, con una
pérdida de u$s 6161 mi-
llones de capitalizacion
bursatil, al pasar de valer
u$s10.825 millones el 18
de enero a u$s 4663 millo-
nes hoy. La caida que
tuvo de su rendimiento
fue 57% en ddlares
desde entonces



