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Viernes de furia: subieron el délar y el riesgo pais y
cayeron las acciones, en la peor jornada desde que
llegaron los fondos del FMI

Ademas, subio la tasa de Lebac en el mercado secundario y la cotizacién de empresas argentinas en Wall Street cayé
hasta un 10%

Fue un cierre de semana muy dificil, el peor dia para la economia local desde que llegé el primer desembolso del préstamo del FMI, USD 15.000 millones, el 21
de junio pasado. Este viernes termin6 con subas del délar y el riesgo pais, fuerte caida de las acciones argentinas que cotizan en Wall Street y la tasa de Lebacs del
Banco Central con suba importante en el mercado secundario.

Con un poderoso mix de caida global para los mercados emergentes del mundo —con la lira turca devaluandose 16% respecto del délar— e impacto de la causa
judicial de los cuadernos que siguen sintiéndose en el mercado local, la semana cerré "en rojo" y con estas variables destacadas para poner punto final:

— El riesgo pais de Argentina, que determina el adicional que paga la deuda soberana por sobre la referencia de titulos de Estados Unidos, subia abruptamente 70
unidades a 704 puntos basicos, su maximo nivel desde febrero de 2015. Al salto de 11% en el riesgo pais argentino contribuye el descenso de la tasa de los bonos
del Tesoro de los EEUU. El Treasurie a 10 afios rendia en el mercado secundario 2,86% anual, desde 2,93%, lo que implica un descenso de 7 puntos basicos.

— En bancos y casas de cambio del microcentro portefio el délar escal6 a los $29,80 para la venta, unos 23 centavos por encima del récord de cierre del pasado 28 de
junio ($29,57). En un nuevo valor maximo histoérico el billete de EEUU acumula un incremento de 57,5% en menos de ocho meses transcurridos de 2018.

— El Banco Central efectu6 su subasta diaria de USD millones en la cual el precio promedio de corte se ubicé en $29,0058, con el minimo precio adjudicado 29
pesos.

— La tasa de interés de las Lebacs a un mes se negoci6 a 47% en el mercado secundario, al subir 200 puntos basicos durante la rueda del viernes.

— Las Reservas Internacionales del BCRA terminaron en USD 56.870 millones, disminuyendo USD 649 millones respecto al jueves.
La variacion de las divisas frente al ddlar, los titulos externos y otros instrumentos financieros que forman parte de las reservas arrojaron un saldo negativo de USD 111
millones. De ahi se desprende que por la incertidumbre internacional salieron del sistema local unos 540 millones de délares.

Las acciones en Wall Street, para abajo

Las ADR -acciones de empresas argentinas que cotizan en Wall Street— cayeron hasta un 10%. En una jornada donde las bajas mas importantes se evidenciaron
en las bancarias y las energéticas, solamente una accion reflejo subas.

Banco Francés (-10,73%), Banco Macro (-7,58%) y Banco Supervielle conformaron el podio de acciones con las caidas diarias mas altas. Corporacién
América marco el unico ascenso, por 1,43 por ciento.

"Un eje de la cuestion pasa por el escarmiento politico entre Estados Unidos y Turquia, que repercute en el resto de los mercados emergentes. El otro es que
todavia se esta digiriendo el tema de los cuadernos de las coimas", explica Mariano Sardans, CEO de FDI Gerenciadora de Patrimonios.

"El efecto de los cuadernos sobre obra publica preocupa parcialmente para los bancos porque algunas de las empresas vinculadas estan apalancadas con el sector
bancario a través de contratistas mas chicos. Entonces un potencial golpe sobre las grandes constructoras se transferiria a las empresas mas chicas que son
las que tienen esos prestamos en sus manos", analiza Sardans. /ﬁ‘{

Aunque no se puede definir en porcentajes exactos, el efecto generalizado sobre emergentes parece haber jugado un rol mas grande que la coyuntura local. "Es
interesante, porque muchas veces el inversor local que compra y vende ADRs normalmente mira mas factores locales a la hora de tomar decisiones, pero con el pase
a emergente, esta aprendiendo a observar el mercado mas global", agrega Emiliano Cabrera, equity trader de Balanz Capital.
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Desde Balanz contextualizan el efecto turco, ya que "Turquia es un mercado de referencia dentro de los emergentes, si eso esta golpeado, Argentina no puede
desentenderse del tema y ser una excepcion".

Segui leyendo:
La AFIP investiga los "Cuadernos" en dos frentes: prepara respuestas urgentes para Bonadio y cruza informacion de imputados

Aeropuertos Argentina 2000 sera uno de los principales sponsors de los Juegos Olimpicos de la Juventud

TEMAS RELACIONADOS

ADRS LEBAC PRECIO DEL DOLAR RIESGO PAIS ARGENTINA WALL STREET
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Las dos clases de seguidores de CFK: cinicos o muy ingenuos

Los primeros son incurables, saben de la corrupcion Ky no les importa. Los segundos, de a poco, van a
terminar convenciéndose de que Cristina no era tan pura. Los casos de Pablo Echarri, Diego Brancatelli y los
desaforados de 6,7,rrocho
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"Lo que dicen los cuadernos es igual a lo que cuentan los brasilefios que hacian negocios en Argentina con

Odebrecht”, aseguro el fiscal Delgado
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