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Enun fallo historico, el juez Claudio
Bonadioprocesoayera Cristina Kir-
chner con prisién preventiva como
jefa de una organizacion criminal
integrada por exfuncionarios yem-
presarios querecaudo, porlomenos,
100 millones de délares en coimas.

Bonadioincluyé en esta banda a
otros4lacusados procesados, 14 de
los cuales estdn presos. La resolu-
cién, de mas de 500 paginas, dejé
sujetoaunaconfirmaciondela Cé-
mara Federal el pedido de desafue-
ro de Cristina Kirchner al Senado.
Sin embargo, el jefe del bloque de
senadores justicialistas, Miguel An-
gel Pichetto, ratificd ayer lanegativa
desu bancada. Ellegislador afirmé
queen esta instancia “es imposible
producireldesafueroyladetencion
deunsenador”.

Bonadio considerd que la banda
operabaconel siguiente mecanismo:
paraganarunaobraplblicaouncon-
trato, los empresarios debian entre-
gar una parte de sus ganancias a los
funcionarios designados por Néstor
y Cristina Kirchner para recibir esos
retornos. Los fondos pagados por el
Estadoeran”inflados”en perjuiciode
losargentinosycon elobjetivodeque
los funcionariosyempresariosseen-
riguecieranilicitamente. Eljuez fun-
ddsusconclusionesenloscuadernos
deOscar Centeno, quienanotolos pa-
gosenellos;enlacorroboracidndesu
contenido porotras pruebas, yen los
testimonios de los empresarios que
admitieron que pagaron sobornosy
enlosdelosfuncionariosquerecono-
cieron haberlos cobrado. Se fundo,
entreotrostestimonios, enlas explo-
sivas declaraciones de José Lopez,
quedijoquelosnuevemillonesdedé-
laresque le secuestraronse losenco-
menddguardar Fabian Gutiérrez, se-
cretariode CristinaKirchner. Paginaé

LOS CUADERNOS DE LAS COIMAS

Bonadio acuso a Cristina Kirchner
de ser la destinataria de los sobornos

El juez la proceso con prision preventiva, aunque la protegen sus fueros; tomé la misma resolucion con otros 41
exfuncionarios y empresarios; sostuvo que ella lideré una asociacion ilicita que recaudo al menos US$100 millones

Cristina Kirchner, tras conocer el procesamiento, en el Instituto Patria

it
RODRIGO NESPOLO

La confesion incendiaria de José Lopez

Candela Ini
LA NACION

José Lopez, el hombre que saltéa
lafama porarrojarbolsosllenosde
délares hacia un convento, se con-
virtidenel verdugoclavede Cristina

Kirchner,sujefaduranteaios. Ante
eljuezClaudioBonadio,elexsecre-
tariode ObrasPublicaslaacusd de
serladueniadeaquellosfondosque
intentdocultaren 2016, cuandofue
detenido. Dijo que no habia habla-
doantes porque tenia miedo. “Por

temora Cristina Kirchner, persona
muy vengativa, a quien conozco
desde hace mucho tiempo; temor
aserdescubiertoodelatado; temor
sobremividaylademifamilia”,de-
claré, segiin consigndel juez. Conti-
nuaenlapaginag

EL ESCENARIO
La corrupcion
quedo
desnuda

Diego Cabot

LA NACION

a Justicia abri6 ayer una
L\'enmn:l por la que se pu-
doapreciarun espectacu-
lomorboso. “Pasenyvean” pu-
do haber titulado el juez Clau-
dio Bonadio su resolucion, en
laque procesé a 42 miembros
deunaasociacionilicitaque se
quedaba con dinero publico.
Quienes lean las 557 pagi-
nas podran ver a funcionarios
y empresarios expuestos ante
lacontundenciadesus propias
palabras, incriminandoseen la
trama de corrupcidn mads im-
portante que se hayaconocido.
Contintaenlapagina7

ADEMAS

Solounapruebairrefutable
podria habilitar el desafuero
GustavoYbarra. Paginal0

Latramadelictivaenla
quelos empresarios no
fueronvictimas

Hugo Alconada Mon. Paginall

Comosigue: el expediente
avanzara por dos carriles
HernanCappiello. Pagina13

El presupuesto prevé una caida de
0,5% del PBI y un délar a $40,10

PARA 2019, Dujovne lo presento en Diputados; proyecta una inflacion del 23%

ElGobiernoesperaque el Congre-
sosancioneafinesdenoviembre el
presupuesto, que ayer presento el
ministrode Economia, Nicolas Du-
jovne.El proyecto incluye un fuer-
terecorteen el gasto paraalcanzar
elequilibrio fiscal primario (antes
del pago de ladeuda) en 2019.

Seglinlasestimacionesoficiales,
la economia se contraerd un 0,5%
del PBI, como consecuencia del
frenoenlaactividad:lainflacionse
reducira 20 puntos, para cerrar el
afioentornode23%, ylacotizacion
deldélar promedio serd de $40,10,
similar a la actual.

“Esperamos el acompafiamien-
todel Congreso, ya que serd unase-
fial muy importante para reducir
la incertidumbre sobre el proceso
econémico de la Argentina”, afir-
mé Dujovne, que en estas horas
afronta el tramo final de las nego-
ciaciones con el FMI. Paginals

Vuelven a
subir los bonos
y el riesgo pais
cae por debajo
de 650 puntos

Ayer hubo alzas de hasta
4%; amediados de agosto,
el indicador habfa superado
los 740 puntos

Piginalg

Mendoza. Vino,
asado y ropa
exclusiva,

imdn para el
turismo chileno

Unos 25.000 visitantes
cruzaron la cordillera
desde el jueves; buscan
productos de alta calidad
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Suben los bonos argentinos
hasta 4% vy el riesgo pais cae
por debajo de los 650 puntos

Despusés de tocar niveles minimos a fines de agosto, los papeles soberanos en délares
comenzaron a recuperarse la semana pasada en Wall Street; ayer siguid la tendencia
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Esteban Lafuente
v Sofia Terrile
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Eneliniciode lasemana, los bonos
argentinos continuaron ayer sure-
cuperacion, con subas de hasta 4%
en la jornada, acompafiados por
una baja en el riesgo pais, que cayé
a los 645 puntos, luego tocar nive-
les superiores a 740 puntos a me-
diados de agosto. Eldélar, en tanto,
tuvo una baja: el minorista cayo 10
centavos por primera vez en seis
ruedas.

La cotizacion de los bonos sobe-
ranosargentinosenddélares mejora
luegode habertocadovalores mini-
mos a fines de agosto, en paralelo
ala corrida cambiaria y la incerti-
dumbre que se expandid sobre el
mercado financiero. En el mes, el
Bonar 2024 acumula una suba del
11,6%, aligual que el Bonar 2019 (tre-
paun 26%) o el Bonar 2025 (15,5%).

Las mejores perspectivas tam-
bién se plasmaron en la cotizacién
delostitulosde plazomaslargo,co-
mo el Bonar 2037, que ayer subi6
mas del 3% y registra en el tiltimo
mesunaescaladadel 20,3%,0¢lbo-
no a cien afios (vence en 2117), que
ganéun 15,7% en el periodo.

Segun Diego Martinez Burzaco,
jefe de Estrategia de MB Inversio-
nes, la suba en el precio de los bo-
nos y el acortamiento de las tasas

internas de retorno se deben a que
los fondos institucionales ya se es-
tan adelantando a la correcciéon de
estos activos. "Esta mejora en los
bonos comenzd en Wall Street la
semana pasaday permitio compri-
mir mucho las tasas de interés. Al
menos vemos una sefial de punto
deinflexionquenosviene bien para
un respiro financiero de corto pla-
zo",aclara.

Unaiio devaivenes

“Los bonos argentinos tuvieron
picoseneneroyminimos enagosto”,
apunta SabrinaCorujo, de Portfolio
Personal. "En una primera etapa
afectaron la suba de la tasa de inte-
résenlos EstadosUnidosyel cambio
de metas deinflacion del 28-D [el 28
de diciembre de 2017]. Después se
sumaron el efecto negativo de la se-
quia, ladevaluacion y las dudasque
se iniciaron en mayo, hasta que se
fueal FMI. Esas idas y venidas mo-
tivaronotra baja enjunio,y después
hubo minimos de precio en agosto
con la dltima corrida y la segunda
negociacion con el Fondo”, agrega.

En ese vaivén de la cotizacion se
disparé el rendimientodelosbonos
afindeagosto. Decifras deentre el
4% y el 6% en enero (TIR del 4,3%
para el Bonar 2024 o del 6,5% pa-
ra el Bonar 2037, seglin datos de
Portfolio Personal), los titulos ar-
gentinos se desplomaron y pasa-

ron a rendir mas del 11% al altimo
diadeagosto.

“Fue exagerado el castigo que
tuvieron los activos locales. Todos
[los emergentes] tuvieron un salto
enlosCDS—credit default swaps—co-
mo medida de riesgo, pero no tan-
tocomonosotros,y esadivergencia
muestraqueladebilidadargentina
es principalmente por cuestiones
propias”, plante6 Corujo.

“Hubo muchas dudas sobre la
viabilidad del programa financiero.
Ahoraque semostraron nimerosy
parece estar mésaseguradoel ade-
lanto de fondos del FMI, vemos la
recuperacion”, agregé la especialis-
ta,quien detodas maneras proyecta
quelasubaaleanzardlosvaloresde
junio.

Durante los minimos de agosto,
el desorden de los bonos argenti-
nos fue tal que las tasas internas de
retorno de los cortos se igualaron
a los largos, asegura Mariano Sar-
dans, CEO de FDI Gerenciadora de
Patrimonios. “Eso sucedio porque
elmiedoal defaulterahacia unafio,
es decir, un problema de corto pla-
zo", apunta,

Comienza el repunte
Elescenario comenzdéacambiar
lasemana pasada. Losanalistas di-
cen que fue por una combinacion
de factores: el mensaje del presi-
dente de Estados Unidos, Donald

Trump, favorable hacia la Argenti-
na;losavancesen lasnegociaciones
delamodificacién del acuerdocon
el FMIy la fluidez con la que el Go-
bierno estd comenzando el debate
porel presupuesto 2019.

“Con este panorama de reduc-
cién de tasa interna de retorno, se
ve quelosinversores estanvolvien-
doyseestin llevandolosbonosmas
riesgosos: los més largos”, anticipa
DiegoFalcone, head portfolio mana-
ger de Cohen.

Pero advierte que todavia no se
puede cantar victoria: hara falta
que bonos como el AO20 (Bonar
2020) yel AY24 (Bonar 2024) estén
pordebajodel 8% paraquese pueda
hablar de un panorama mas ideal.

Falcone apunta que el contexto
interno-losavancescon el FMIyel
presupuesto 2019-pudieron contra
un escenario externo que no fue el
mis favorable paralos emergentes,
con un recrudecimiento de la gue-
rracomercialentre Chinay Estados
Unidos,

Con foco en el futuro, Sardans
anade que el posible aumento de
0,25% a 1% del impuesto sobre los
bienes personales sobre activos en
elexterior hard quemuchosargen-
tinos sevayan de bonosextranjeros
yentren aloslocales, porloque, en
caso de que el cambio en laalicuo-
ta suceda, podria verse aliin mas
recuperacion. s

Con el 0jo
puesto en las
Lebac, el BCRA
jugo fuerte para
calmar el dolar

Usd US$301 millones; las
reservas perforaron los
US$50.000 millones

Javier Blanco
LA NACION

El Banco Central (BCRA) jugd
fuerte ayer en el mercado para
intentar recrear la sensacién de
un délar mas calmo de cara al
“capitulo 11" del plan para des-
armar la bomba especulativaen
que se transforma la millonaria
deuda deLebac.

La entidad comandada por
Luis Caputo usé US$301 millo-
nes de las reservas-que por este
egreso basicamente perforaron
el nivel de los US$50.000 millo-
nes (regresando a los niveles
previos al ingreso de US815.000
millones provenientes del FMIde
mediados de junio)- para lograr
que el billete bajara de $40,51 a
$40 41 paralaventa en suversién
minoristayde$39,87a%39,57 pa-
ralamayorista,considerandova-
lores promedio de mercado.

Se tratd de la mayor venta de
reservas de los tltimos 10 dias y
delamasgranderealizada desde
sumesadedinero({esdecir, “mar-
cando precio”) encasitresmeses
ymedio, loque parece confirmar
que ganagradosdelibertadfren-
teal FMI(queesrefractarioaeste
tipodeintervenciones) en las se-
manas en las que ejecuta el plan
consensuado para desarticular
deunavezportodasese factorde
desestabilizacion cambiaria.

La intencion oficial de buscar
llevar calma al mercado se notd
apenascomenzadaslasoperacio-
nesdeldia. Esqueel billete habia
tenidounarranque tranquiloen
el segmento mayorista de nego-
cios (quedefine laorientaciénde
larueda)ofrecidoa$39,85 parala
venta, es decir, dos centavos por
debajodel nivel de cierre del vier-
nes. Aun asi, pasados solo unos
minutos,el BCRA “yasehizo pre-
sente con una sucesion de érde-
nesde venta queloimpulsarona
caer hasta los $38,50", apunto el
operador Gustavo Quintana, de
PR Cambios.

“Estuvoencanchadesdeelini-
cio interviniendo ‘por si acaso’,
como si buscara asegurar agui
la revaluacion que venian regis-
trandoel restode las monedasde
laregion”,coincidié Fernandolz-
z0, analistade la corredora ABC
MercadodeCambios,en relacion
con la recuperacion del 0,.5al 1%
(como en el caso del real) que
mostraron en el dia frente al do-
lar otras divisas emergentes.

Los analistas y operadores
vincularon este accionar con el
vencimientode hoy de $408.000
millonesen Lebac, algoasi como



