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En sintonia con una mayor calma en los mercados externos, el délar mayorista arrancé a la baja.
Sin embargo, la divisa se recuperd hasta cerrar 15 centavos por encima del valor de ayer, en $ 37,81,
pese a que la tasa de la Leliq quebro otra barrera psicoldgica. Durante la rueda el billete llegé a
venderse en el mercado minorista a un promedio de $ 38,43 pero cerrd sin cambios en $ 38,75

In generar sobresaltos para el délar,
la tasa ahora perforé el nivel del 59%
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diferencia de ruedas an-
Ajeriures. el délar mayo-

rista abrié a la baja. En
los primeros negocios la coti-
zacion tocd $ 37,50, 16 centa-
vos menos que el valor de cie-
rre de ayer. No obstante, de a
poco la cotizacion tomd fuer-
za hasta avanzar sobre terreno
positivo y quedd 15 centavos
arriba,en$37,81.

Tras haber logrado perforar la
barrera de 60% a comienzo de
mes, la tasa de la Leliq dio un
paso mds en direccién a la baja,
a 58,97% y sin que en el délar se
déunadisparada.

El precio promedio de los
bancos fue de $ 38,43 durante la
rueda, aunque al cierre quedd
sin cambios, a $ 38,75. En tanto,
el délar también se vendid mds
barato, a $ 38,40, en el Banco
Nacién, pero sobre el final que-
dd con un saldo neutro, en $
38,70,

En la City explicaron que hu-
bo muy pocas operaciones y
que tanto el real como las mo-
nedas emergentes no mostra-
ron sobresaltos, lo que permitic
mayor tranquilidad en la plaza
portena. Ademads, operadores
senalaron que las primeras ven-
tas también pudieron estar rela-
cionadas a la rueda previa, "Al-
guno que se quedd con ganas
de vender ayer”, comentd en off
the record una fuente del mer-
cado.

De todas formas, la recupera-
cién de la moneda estadouni-
dense no fue acompanada por
el volumen: se operaron unos
u$s 630 millones en el mercado
spot.

“La tasa de Lelig por debajo
de 59% pudo haber imapctado,
pero poco. Algtin inversor puso
haber pagado (ddlares) con los
pesos que quedaron afuera’, di-
jeron en la plaza portena.

Seguin datos de ABC Mercado
de Cambios, en la licitacidn de
Leliq que realiza el Banco Cen-
tral (BCRA) vencian $ 163.633
millones, de los cuales adjudico
$ 141.172 millones, a una tasa
promedio de 58,97 %.

“El dolar subid por segunda
jornada consecutiva en el seg-

mento mayorista. La divisa nor-
teamericana operd con tenden-
cia mixta y con bajas iniciales
que se revirtieron con cierta
fuerza en la segunda parte de la
jornada”, senald Gustavo Quin-
tana, de PR Corredores de Cam-
bio. En esa linea, detalld que el
minimo se fijé en % 37,52 y el
miximoen$ 37,81,

Quintana expresd que “las ne-
cesidades de cobertura dispara-
das sobre el final de la rueda al-
teraron el precario equilibrio
del inicio de la sesién de hoy y
en un escenario de menor res-
puestadelaoferta”.

En relacién a la oferta, Fer-
nando Izzo de ABC recordé que
“la exportacién cerealera sigue
conflictuada por los tramites
para despachar la mercaderia
para la liquidacidén de la cose-
cha de trigo v maiz, y solamente
estd liquidando cerca de uss 50
millones, cuando dicen que ha-
bria un volumen récord de mas
de u$s 3000 millones para co-
mercializar entre diciembre y
enero”,

DATO

u$s 630
millones

Fue el escaso volumen
operado ayer en el mer-
cado spot, lo que mues-
tra que larecuperacion

en el precio no estuvo

acompafada por un cau-
dal relevante de nego-
cios. Adiferenciadelo

que venia pasandoenlas

ultimas ruedas, la oferta

de divisas -basicamente

empresas pero también

minoristas que necesitan
pesos aestaaltura del

afio para hacer frente a

distintos tipos de

obligaciones- tuvo menos

capacidad dereacciony
noalcanzo aneutralizara

lademanda. La suba, de
todos modos, resulta po-
co significativa en el mar-

code labajadetasas,
que llegaron al 74%

SE TOMA EL DOLAR MAYORISTA, 3% MAS BARATO, Y PAGAN 4,75%

Con las Letes se pueden comprar
ddlares con un descuento del 8%
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Si alguien quiere asegurarse
un tipo de cambio para junio
del ano que viene, hoy en el
mercado de futuros de Rofex
se estdn negociando contra-
tos paraesafecha a$46,90.

Pero hay, sélo por hoy y
mafana, otra forma de com-
prar ddlares y recibirlos el 28
de junio de 2019, ya que el
Ministerio de Hacienda licita
Letes, que tiene le ventaja de
poder suscribirse no sélo en
divisas, sino también en pe-
508,

En ese caso, aunque uno
compre el minimo equiva-
lente a u$s 1000, toman el ti-
po de cambio mayorista, que
es 3% mds barato que el mi-
norista, Ademads, pagan una
tasa nominal anual de al me-
nos 4,75%, que puede llegar
a ser mayor, por lo que la ga-
nancia pasa a ser del 8%. O
sea, que se adquieren verdes
conese nivel de descuento.

Lo que hay que tener en
cuenta es la comision que co-
bran los bancos o sociedades
de bolsa por esta operatoria,
ya que los gastos pueden ser

del 1%, con lo cual la tasa del
4,75% bajaria al 3,75% anual.
Hay agentes de bolsa como
Rava que ofrecen vender las
Letes en cualquier momento
y tener bonificada la comi-
siondeventa.

“No es una mala opcién
para aquellos inversores con-
SCI’\"‘ddOl’BS que quicran man-
tener parte de su cartera do-
larizada. El tipo de cambio es
generalmente mejor al de las
pantallas de los bancos, Cre-
emos que la tasa garantizada
de la Letes es atractiva para
este tipo de colocaciones,
por arriba de lo que ofrece la
parte mds corta de la curva
de bonos, y practicamente
sin riesgo, o muy limitado
por su vencimiento”, advier-
te Sabrina Corujo, directora
de Portfolio Personal Inver-
siones.

A Mariano Sarddns le re-
sulta llamativo que la sus-
cripcion de estas emisiones
no pueda realizarse desde
entidades financieras del ex-
terior, ya que sélo se puede
invertir a través de entidades
en el pais: “Mds atin si tene-
mos en cuenta que en el exte-
rior los argentinos tienen

mds dinero que aca”™.

Por el acuerdo con el FMI,
el inversor argentino prome-
dio se siente tranquilo invir-
tiendo en titulos del gobier-
no de cortisimo plazo y en
délares. También le es conve-
niente la tasa y la ventaja tri-
butaria de la Lete, exenta de
bienes personales y una me-
nor alicuota del impuesto a
la renta financiera. “Pero cla-
ramente es mds fuerte la
tranquilidad de tener su di-
nero afuera. Siente que mien-
tras estd afuera, es suyo
mientras que, si estd en Ar-
gentina, puede no serlo”,
considera Sarddns.

A su juicio, si el gobierno
permitiera la suscripcién de
Letes a través de entidades
del exterior, terminaria ba-
jando bastante mas la tasa de
financiacion de corto plazo
por tener mds oferentes:
“Mds aiin si consideramos
que el argentino que tiene su
dinero en el exterior es mds
sofisticado como inversor,
en comparacidén con el aho-
rrista local que raramente co-
noce a la Lete como alternati-
va superadora al plazo fijo
bancario en délares”.




