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Plazo fijo vs. dolares: qué tener en
cuenta cada vez que surge la duda

La eterna pregunta
de los ahorristas
argentinos respecto a
si es mas conveniente
comprar délares o
poner los pesos a tasa
en un plazo fijo vuelve
a escena después de
unos meses de calma
cambiaria. Los
expertos aclaran que
no hay forma de
garantizar cudl de las
dos opciones rendira
mas, pero ofrecen
claves para decidir
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acer un plazo fijo en
pesos vy comprar ddla-
res son dos de las deci-

siones financieras mds comu-
nes a las que suelen recurrir
los argentinos. En momentos
de crisis la eleccion es mds ra-
pida, el ddlar es el refugio por
excelencia en el pafs, y en los
periodos electorales, la sensa-
cidn de incertidumbre politi-
ca hace que también se dispa-
re la demanda de moneda es-
tadounidense. Sin embargo,
bajo politicas monetarias en
las que se priorizar las tasas de
interés por encima de las ex-
pectativas de devaluacién del
peso, es decir, cuando fomen-
tan tasas de interés reales po-
sitivas, el plazo fijo en mone-
da doméstica se vuelve muy
atractivo.

$Qué hay que tener en cuenta
para tomar la eleccién correc-
ta?;Qué inversion dard ganan-
cias? Esto es una incdgnita
siempre; solo con “el diario del
lunes” se puede saber con segu-
ridad cudl de los dos rindié
mis. De todas formas, los exper-
tos ofrecen consejos para tener
en cuenta cada vez que surja la
inquietud.

“Cuando uno invierte en

pesos en lugar de hacerlo en
ddlares es porque considera
que la tasa en pesos se move-
rd por encima del movimien-
to del tipo de cambio. Si uno
considera que el délar se mo-
verd por encima de la tasa de
interés en pesos, deberia se-
guir en ddlares”, indicé Ma-
riano Otdlora, director de la
Escuela Argentina de Finan-
zas Personales.

Las tasas estan por
sobre las previsiones
de suba del délar, No
hay garantias, pero es

un punto de partida

Como ejemplo, el experto
detalld: “Si la tasa de interés
en pesos es del 45% y la deva-
luacién esperada fuera para
el mismo plazo del 35%, la ta-
sa en pesos le ganaria al doé-
lar. El problema es que la tasa
de interés devenga un interés
mensual, en cambio con el ti-
po de cambio, puede estar
tranquilo un mes, seis meses
y en un dia de movimiento
fuerte puede licuarte las ga-
nancias acumuladas en pe-
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En un ano electoral Otdlora
recomienda “cubrirse de los
movimiento del tipo de cambio,
aprovechar las tasas en pesos,
pero teniendo un porcentaje de
la cartera en opciones dolariza-
das; buscar un equilibrio, por-
que nadie sabe que puede pasar
con el délar”,

Para Mariano Sardans, CEQ
de la gerenciadora de patrimo-
nios FDI, la clave es invertir en
la moneda segtin lo que se vaya
a hacer con el dinero después,
“Si se trata de gastos corrientes,
obviamente la moneda de uso
es el peso; pero tiene que ser un
instrumento siempre con tasa
positiva, por arriba de inflacidn.
Por el contrario, si en seis meses
vas a firmar un boleto de com-
pra de un inmueble, la apuesta
es por el délar; se pueden com-
prar Letes en ddlares que tienen
un mejor precio”.

A su vez, Sardans subraya que
“ahorrar sin invertir es perder
plata” debido al efecto inflacio-
nario que no solo tiene el peso
sinoel dolar.

Ezequiel Baum, economista
autor del libro “Ordend tu eco-
nomia’, coincide en que es im-
portante “que se hagatasa”.

En esa linea, el especialista se-
nalé que siempre que se opte
por un plazo fijo en pesos tiene
que ser porque el inversor con-
fia en que la tasa es mds alta de
lo que va a ser la de inflacién en
el mismo lapso de tiempo. “El
plazo fijo tradicional lo que te
propnnc €5 una carrera contra
la inflacion, sea el plazo men-
sual o anual. Si la inflacion baja
y estds haciendo tasa muy a lar-
go plazo, probablemente le ga-
nes mucho mds a la inflacion
que renovando mes a mes. Si el
que hace un plazo fijo a un afo
obtiene el 40% v la inflacion de
2019 es del 26%, como se espe-
ra, se ganan 14 puntos prome-
dio”, comentd.

Por otro lado, Baum recor-
dé que la posibilidad de hacer
tasa real positiva sin estar
pendiente de la inflacién es el
plazo fijo ajustado por UVA.
No obstante, reconoce que
tampoco es garantia absolu-
ta: “El plazo fijo puede ganar-
le a la inflacién, no siempre,
pero es posible, por ejemplo
uno que paga con UVA te cu-
bre de la inflacién, pero no de
una devaluacidn. Asi, el plazo
fijo UVA, si no hay una deva-
luacion, es unagran idea”,



