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puede comprar un délar para las vacaciones “Hay desilusion con
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MERCOSUR
LA HORA DEL CAMBIO

El arribo al poder del nuevo presidente de Brasil abrié un serio interrogante sobre la
permanencia y el futuro del Mercosur. Los expertos ya anticipan que la unién aduanera
imperfecta actual podria dar paso a un formato mas flexible y cercano a unazona de
libre comercio, lo que pone en duda la vigencia del arancel externo comiin.

y M Por Fernando Meaiios
o Pégs.4y5

Qi
— =
/ -'/1"': \\ T

e




[N = crowisTa B Viernes 21 de diciembre de 2018 8 3D

Periodista

Mariano Gorodisch es autor de
loslibros Sabercomprar, los con-
sejos de Economan; Cdmo hacer
para que el dinero trabaje para
/0s: 77 ideas que te van a sor-
prender, y 60 ¢ 25 para in-
esos y ahorrar en dd-
odista de Finanzas
! a, columnis-
ta de Radio Mitre para Jorge La-
nata, y encarna el personaje de
Economan en Bendita TV, por
Canal 9, con Beto Casella, ade-
méds de ser invitado asiduo para
hablar de temas econdmicos en
El Diario de M a, por Canal
13. Licenciado en Comunicacion
delaUBA, tieneun MBA en laUA-
DE, donde gand la beca al perio-
dismo para hacer la maestria en
Direccion de Empresas. A quie-
nes compren su nuevo libro, el
periodista se ofrece a pasar-
ones de inversidn des-

de u$s 3000. Y deja sus vi
de contacto a los lectores: a
través de su Twitter @maria-
nogoro, de su Instagram ma-
go hy de su linkedin
Mariano Gorodisch.

vertir en

Con$8y

paciencia se puede

comprar unddlary recibiloen 2037

Mariano Gorodisch resume en sunuevo libro todo lo que hay que saber para poder ganarle
al délar y al plazo fijo sin morir en el intento. En este fragmento, una sintesis sobre cémo
comprar el billete verde a futuro y la trampa de las comisiones ocultas.

Hay una forma mas
‘ ‘ barata de comprar
ddélares que ir al
banco. Si esas divi-
sas uno las piensa tener en una
caja de seguridad, una opcion
es tenerlas directamente en la
Bolsa, donde no sdlo no se de-
be pagar el costo de manteni-
miento del cofre, sino que
ademas se recibe una renta.
éDe qué modo? Adquiriendo
bonos que cotizan tanto en pe-
sos como en ddlares. De esta
manera, uno los compra en pe-
s0s, ¥ si espera hasta el venci-
miento, puede cobrar directa-
mente los délares.

Contando los cupones y
amortizaciones gue van pa-
gando, con el Bonar 19 se pue-
den comprar délares a $ 16,37.
Sise espera un afio mas, con el
Bonar 20 se adquieren divisas
a % 15,45. Con el Bonar 21 se
consiguen a $ 15,15, mientras
que con el Argentina 2022 se
logra moneda estadounidense
por $14,52, yaque amortiza to-
do al final.

Esta operacidn se puede ha-
cer a través de cualguier so-
ciedad de bolsa o con el drea de
inversiones del banco, abrien-
do una cuenta comitente.

No hace falta esperar hasta
el vencimiento, porque hay un
mercado secundario con liqui-
dez en caso de que se necesi-
te la plata.

Con el Bonar 2024 (empieza
a amortizar en 2019, con lo
cual tiene una duracién un po-
co mas baja que el Argentina
2022) se compran délares a §
14,66, con el Bonar 2025 a $
12,93 y con el Bonar 2026 a $
11,94. Si se espera un afno mas,
el Bonar 27 rinde el equivalen-
te a estar comprando divisas a
$ 11,43, mientras el Discount
que vence en 2033, da un tipo
de cambio de § 10,28. Si se ex-
tiende en el tiempo, con el Bo-
nar 2037 se adquierena $8,02,
mientras con el Par 2038 se lo
hace a $ 7.15. Con el Bonar
2046 se logran divisas a $ 6,10
vy con el bono a 100 afos a so-
lamente $ 2,14, como para de-
jarle un regalo original para los
nietos.

En tiempos donde algunos
venden sus ddlares para inver-
tir en pesos debido a la combi-
nacion de altas tasas en esta
moneda y expectativas de un
ddlar quieto en el mediano pla-
Zo, y otros compran ddlares
porque perciben muy barata
su cotizacion, la clave se en-
cuentra entonces en detectar
el lugar mas conveniente ddn-
de realizar las operaciones de

cambio.

La respuesta estd en el Merca-
do de Valores y la operacion es
la conocida como délar MEP,
donde se puede hacer practi-
camente en el instante, sin te-
ner que esperar al vencimien-
to de un bono.

“Se trata ni mas ni menos de
combinar la compra de un bo-
no en una moneda, por el mon-
to deseado, y la inmediata ven-
ta de esta posicion en la otra
moneda. El resultado es un ti-
po de cambio que generalmen-
te esta en el medio de las coti-
zaciones de compra y venta
que se consiguen en los ban-
cos”, detalla Mariano Sardans,
CEO de FDI.

El tipo de cambio final que
conseguira el ahorrista depen-
dera del nivel de comisiones
que le cobren; ahi esta el se-
creto. "El Mercado de Valores
es el mejor lugar donde reali-
zar la mayoria de las operacio-
nes financieras que cualquier
inversor necesita para hacer
crecer o proteger su dinero. De
hecho, nos permitio escaparen
su momento del corralito, pre-
vio a ello del Plan Bonex y en
los dltimos afios del cepo, gra-
cias a la operacién conocida
como contado con liquida-
cign”, aconseja Sardans.

Comisiones ocultas

Lo que a simple vista parece
muy bueno, muchas veces ter-
mina siendo lo menos conve-
niente.

Esto es exactamente lo que
pasa con las inversiones en
Lebac, instrumento al que mu-
chos inversores han recurrido
enel iltimo afo, dada latasade
interés positiva que paga y la
diferencia de rendimiento res-
pecto del clasico plazo fijo ban-
cario.

Justamente en los dltimos
meses el diferencial de tasa

entre el plazo fijo y la Lebac se
ha ido reduciendo y de ahi que
el tema del andlisis de la renta
después de computar los cos-
tos y comisiones empieza aser
relevante.

Recordemos que mientras
que los bancos no cobran co-
misiones cada vez que se in-
vierte y renueva un plazo fijo,
si se paga una comisién cada
vez que se hace lo mismo con
las letras del Banco Central.

Haciendo un analisis de sen-
sibilidad del impacto en la ren-
tabilidad que genera la comi-
sidn, se puede concluir que la
colocacion a 30 dias en Lebac
es mas conveniente que colo-
car en plazo fijo al mismo pla-
zo siempre vy cuando la comi-
sion de operacién sea menor al
0,34%. Para el plazo de 60 di-
as, la inversién en Lebac es
mas conveniente siempre y
cuando la comisién para ope-
rar sea menor al 0,47%.

Ahora bien, no se debe olvi-
dar que quien emite las Lebac
es nada mas y nada menos que
el Banco Central, que es quien
tiene la maguinita para fabri-
car los pesos. Por eso, la Lebac
es considerada la inversion en
pesos mas segura de la Argen-
tina.

“También recordemos que
otra de las ventajas que tiene
la Lebac sobre el plazo fijo es
laliquidez. Cualquier persona o
empresa que tenga una posi-
cion en Lebac, si necesita el di-
nero antes de su vencimiento,
puede venderla en el mercado
sin ningdn inconveniente”, de-
talla Mariano Sardans, CEO de
FDI.

“Si bien el ahorrista en pesos
tiene opciones de renta con ta-
sa Badlar v con tasa que ajus-
ta por CER, latasa fija en pesos
es un producto bien simple y
es el crédito del Banco Central.
Por eso atrae tanto al pequeiio
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como al gran inversor”, advier-
te Rafael Di Giorno, director de
Proficio.

A su juicio, lo gue cobran los
bancos es muy variado, seglin
el banco y el cliente, pero al-
gunos pueden llegar a cobrar
un costo significativo por girar
la plata a otro lado. Incluso, al-
gunas entidades recomiendan
a los pequefios ahorristas que
inviertan directamente a tra-
vés de sus fondos, que colocan
la plata en estas letras.

Si se cambian délares en el pafs
de destino se puede ahorrar has-
ta 20%

*éQué hago, llevo pesos chile-
nos (o reales, o uruguayos)
desde aca o los compro
alla?"."éllevo efectivo o mejor
tarjeteo todo?". "éMe convie-
ne mas pagar con débito o con
crédito?". Estas son algunas
de las preguntas que se hacen
los viajeros antes de partir ha-
cia los paises limitrofes. Lo
que mas conviene es comprar
ddlares en la Argentina y lle-
varlos para cambiarlos por la
moneda local en los bancos del
pais de destino, ya que puede
haber un 20% de diferencia a
favor.

En Uruguay lo que mas con-
viene es pagar todo con tarje-
ta de débito o credito, porque
de esa forma se estaria com-
prando ddlares baratos, por la
devolucion del IVA del 14,4%
en hoteleria, gastronomia y
alquiler de autos. Si bien la ta-
sa equivale al 18% del precio,
el turista recupera un 80% del
impuesto. El otro 20% es la
comisién que se paga a Global
Blue por el servicio.

Con débito el tipo de cambio
es el del dia, en tanto que con
crédito serd el que se aplique al
vencimiento de la tarjeta de
ese mes.

Leonardo Echegoyen, geren-
te de Cambios de Banco Piano,
detalla que los cargos en las
tarjetas de crédito tienen una
tasa de reales a ddlares y lue-
go, al vencimiento de la tarje-
ta de crédito, de ddlares a pe-
s0s, mientras que la tarjeta de
débito aplica solo un pase de
reales a pesos: “De todas for-
mas, resulta imprescindible
llevar reales en efectivo, ya sea
para los primeros gastos, co-
mo asi también para distintos
pagos en efectivo que no acep-
tan tarjeta dadas las caracte-
risticas de los negocios, como
bares, restaurantes,
venta ambulante o
comercios chicos”. ’ ’
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