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SON CREDITOS A TASA DE 29% PARA DESCUENTO DE CHEQUES

Pese a suba de tasas, bancos
dicen que lineas subsidiadas
para Pymes funcionan

Pese a que la tasa de
referencia gané mas
de 16 puntos desde

el lanzamiento de las
lineas subsidiadas,

en entidades piblicas
y privadas descuentan
cheques al 29%

MELINA MANFREDI
mmanfredi@cronista.com

Desde que se anunciaron las li-
neas subsidiadas para pymes, el
1% de marzo, la tasa de referencia
trepd mids de 16 puntos porcen-
tuales ya que pasd de 50,22% a
66,65% entre el 1 y el 22 de este
mes. Pese a ello, bancos piibli-
cos y privados consultados por
El Cronista afirmaron que man-
tienen la oferta al 29% y el ritmo
de colocacidn.

No obstante, Fuentes del Mi-
nisterio de Produccion recono-
cieron que “las tasas subieron
desde el anuncio a hoy” pero

c6 que en menos de 10 dias hd-
biles desde lanzada la iniciativa,
mas de 12.000 pymes accedie-
ron a financiamiento para capi-
tal de trabajo por $ 14.000 millo-
nes, lo que representa una eje-
cucidn del 23% de los $ 60.000
millones destinados a descuen-
tode cheques.

Si bien el banco percibe una
tasa final de 50% (dado que le
cobra 29% al cliente y recibe
21% de subsidio), la tasa activa
de estas lineas estd apenas por
encima del costo de fondeo de
las entidades, El viernes, la tasa
Badlar (que releva el interés por
depdsitos de mis de $ 1 millén
en bancos privados) cerré en
43,25%. “Hoy, la tasa de plazos
fijos estd por encima de la que
nos pagan por descontar che-
ques, La demanda estd pero los
bancos decidimos si colocar o
no”, sesinceraron en una mesa.

Desde el empresariado hubo
algunas quejas por la puesta en
marcha del crédito subsidiado.

Supervielle, afirmd: “En el pri-
mer tramo habfamos colocado
el total de nuestro cupo, que era
de $ 1000 millones. En el segun-
do tramo ya colocamos $ 800 de
$ 3000 millones que tenemos de
cupo. Es decir, que en 20 dias
otorgamos casi lo mismo que
en los3 meses anteriores”.

Por su parte, Mauricio Rodri-
guez, gerente de pymes en San-
tander Rio, destacd que mds de
2000 pymes ya utilizaron estas li-
neas. Desde Banco Galicia, el ge-
rente de productos activos, Ga-
briel Balderrama, contd: “Nos
sumamos a esta iniciativa solici-
tando un cupo de $ 5000 millo-
nes. Ya hemos colocado el 40%
del mismo, en mds de 20.000
operaciones, financiando a mds
de 2000 clientes mipyme”.,

Desde Banco Itad, en tanto,
afirmaron que colocaron el to-
tal cupo que les habian asigna-
do y pidieron un adicional.
Mientras que fuentes del Ban-
co Ciudad comentaron que,
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aseguraron que “ese gap se estd
cubriendo con un esfuerzo
compartido entre el sector pu-
blico (con los puntos que subsi-
diade tasa) y los bancos”.

La primera parte de este plan
para pymes se habfa lanzado en-
tre noviembre v febrero, a una ta-
sa de 45%. El segundo tramo fun-
cionard entre marzo y junio, con
un cupo de $ 100.000 millones.
De ese total, $ 60.000 millones se
destinardn al descuento de che-
ques de mipymes (micro, peque-
nas y medianas empresas) a (asas
de 25% en bancos piiblicos y 29%
enentidades privadas.

La semana pasada, la cartera
que conduce Dante Sica desta-

En ese sentido, Pedro Cascales,
secretario de la Cimara Argenti-
na de la Mdquina Herramienta
(Carmahe), senald: "Algunos di-
cen que las lineas estdn andan-
do bien. Otros, que les ponen
condicionamientos por deudas
con Afip y no les permiten to-
mar descuento de cheques. Un
tercer grupo dijo que les otor-
gan una parte del financiamien-
to con ese tipo de crédito mds
barato y el resto con préstamos
atasa de mercado”,

Las entidades consultadas ra-
tificaron que estin colocando
las lineas subsidiadas, con alta
demanda. Fernando Milano, ge-
rente ejecutivo pyme de Banco

desde el 1° de marzo, “la linea
de descuento de cheques al
25% a 120 dias ya colocd § 488
millones, habiéndose benefi-
ciado 280 empresas”. En Ban-
co Provincia indicaron: “Du-
rante 2019 llevamos desconta-
dos mds de 105.000 documen-
tos por un monto superior a
los $ 8100 millones”.
Finalmente, Maximiliano
Rossi, gerente de comercio exte-
rior de HSBC Argentina, pun-
tualizd: “Seguimos ofreciendo a
nuestros clientes la linea de tasa
subsidiada en pesos. Hemos re-
alizado 759 operaciones con
381 pymes y los desembolsos
superan los $ 1000 millones”.

SOFIA BUSTAMANTE
shustamante@cronista.com

El Ministerio de Hacienda hizo
un llamado a licitacién de Le-
tes, Lecer y Lecap que empieza
hoyy termina manana,

Las Letes son nuevas, con
vencimiento el 25 de octubre
de 2019, es decir, a 210 dias,
mientras que las Lecer tam-
bién son una nueva serie, con
vencimiento 30 de septiembre
de 2019, 185 dias. En cuanto a
las Lecap, se trata de una rea-
pertura, cuyo vencimiento se-
réd el 28 de junio de 2019, 0 91
dias, capitalizable mensual-
mente a la tasa nominal men-
sualde3,5%.

La recepcidn de ofertas co-
menzard a las 10 de hoy y fina-
lizard mananaalas 15 horas.

Tal como detallé el Tesoro:
“La subasta se realizard me-
diante indicacién de precio, en
la cual habrd un tramo compe-
titivo y uno no competitivo.
Las Letes tendrdn un precio
mdximo de u$s 974,76 por ca-
da 1000 de valor nominal, el
cual equivale a una tasa nomi-
nal anual de4,5%".

En tanto, la suscripcidn de
las Letes serd tinicamente en
ddlares, mientras que las Le-
cap y las Lecer podrdn suscri-
birse en pesos o en délares al ti-
po de cambio “A” 3500 que pu-
blicard el Banco Central duran-
teel diade hoy.

“Esto es parte de las emisio-
nes frecuentes que hace el Te-
soro. Evidentemente no es el
mejor de los momentos, por-
que estd revuelto el mundo y
presiona al délar”, opindg Die-
g0 Martinez Burzaco, director
de MB Inversiones.

Mariano Sarddns, Ceo de
la gerenciadora de patrimo-
nios FDI, cree que el Tesoro

TRAS REPUNTE DE LA INFLACION ES TASA VERSUS CER

Entre sacudones del
mercado, el Tesoro coloca
letras en pesos y dolares

no tendrd inconvenientes
para colocar las letras en d6-
lares: “En Letes no van a te-
ner problemas. Nosotros ve-
mos un éxito arriba del 90%,
va que sobran muchos daéla-
res en cajas de ahorro, o sea
por la necesidad de la gente
de sacarle jugo a esos billetes
que no dan rendimiento”.

En cuanto a las Lecap, el
experto sostuvo que tienen
mayor liquidez que las Lecer,
pero que les juega en contra
la situacidn inflacionaria, en
cambio, remarcé que la Le-
cer ofrece entre 7% y 8% ade-
mds de la actualizacion por
el aumento de los precios,
sin embargo, al haber poco
mercado, no le permite salir
al inversor en el caso de que
necesite los fondos.

“Hasta que no estén los re-
sultados no vamos a saber la
tasa a la que sale. La Lecap
capitaliza mensual al 3,5%
pero eso no dice nada hasta
que no sepamos a qué precio
sale. Para tener una referen-
cia, la Lecap a junio hoy en
dia estd operando en merca-
do secundario al 47,5% apro-
ximadamente y la Lecer ima-
gino que podria salir cerca
de 9% de tasa”, dijo Martin
Przybylski , portfolio mana-
ger de Consultatio.

Finalmente, el Tesoro recor-
dd que “la licitacién de Lecap
forma parte del Programa de
Creadores de Mercado” y que
“los aspirantes a Creadores de
Mercado podrin participar de
la segunda vuelta (por adhe-
sidn y al mismo precio de corte
de la primera vuelta), desde las
10 horas hasta las 13 horas del
dia 27 de marzo, por hasta un
monto mdximo del 15% del to-
tal adjudicado de Lecap en pri-
meravuelta”.



