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PREVEN QUE LA INESTABILIDAD CAMBIARIA DE MARZO INTERRUMPA ESE FLUJO

Veranito de febrero atrajo inversion
extranjera por primera vez en 11 meses

I Flujo de inversiones de no residentes a activos financieros locales

El flujo de inversion en
activos financieros por
parte de no residentes
arrojo un saldo
positivo de u$s 175
millones el mes
pasado. Es la primera
vez desde la corrida

MATIAS BARBERIA
mbarberia@cronista.com

Por primera vez tras diez meses
consecutivos de salida neta de in-
versiones de portafolio de no resi-
dentes, en febrero el saldo del flu-
jo de entrada y salida de coloca-
ciones en activos financieros ter-
ming siendo positivo. El veranito
financiero que vivié el pais en ene-
ro y la primera mitad de febrero
contribuyd a concentrar apuestas
en activos locales que, dada la vo-
latilidad cambiaria que se vivid
desde entonces, previsiblemente
sefrenaron en marzo.

El ingreso de inversiones de
portafolio de no residentes lle-
g6 a uss 1598 millones en febre-
ro, unos u$s 680 millones mas
que en mismo mes del afio 2018
y u$s 872 millones mds que en
el mes previo.

Mientras tanto, la salida de in-
versiones del mismo tipo alean-
z0 el mes pasado los u$s 1423
millones, u$s 757 millones mds
que en mismo mes del 2018 y
u$s 471 millones mds que en
enero de este ano.

El saldo, asi, resulté positivo
en u$s 175 millones. La ltima
vez que la diferencia entre in-
greso y egresos de inversiones
de no residentes habia arrojado
un resultado positivo fue en
marzo de 2018, justo antes de
que se disparara la primera co-
rrida contra el peso, iniciada en
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El saldo entre ingreso ‘
y egreso de fondos
de no residentes
se mantenia negativo
desde abril 2018

losltimos dias de abril.
“Claramente ingresaron para
aprovechar el veranito financiero
de principios de ano”, dijo Maria-
no Sarddns de FDI. “No es todo el
flujo, porque buena parte entra
por contado con liquidacidn sin
pasar por el mercado de cambio,
peroes unamuestra’, agrego.

El saldo de todo 2018 fue una
salida de u$s 6184 millones, lo
que se condice con un ano de
fuertes desarmes de posiciones
en activos locales que participa-
ron de la corrida contra el peso
que llevo al délar a subir mds de
100% en elano.

En lo que va de 2019, el saldo
de inversiones de portafolio de
no residentes todavia es negati-
vo, u$s 52 millones de egresos
netos, pero estd lejos de los ni-
veles de salida masiva que se
vieron el afio pasado,

El consenso es que el veranito
durd poco y que, dado el afo de

‘ El buen clima para |
mercados emergentes
contagid a la Argentina

en las primeras
semanas del afio

elecciones y la acumulacién de
datos negativos de inflacion y ac-
tividad, las chances de una repeti-
cidn del flujo positivo no son
muy grandes segiin analistas.

“Las condiciones de febrero se
alteraron con el dato de inflacion
(N. de la R: se conocid el 14 de fe-
brero), no son tan atractivas las

EL DATO

u$s 6184
millones

Fue el saldo de salida ne-
ta deinversiones de por-
tafolio -las que se desti-
nan aactivos financieros
y no a laeconomia real-
de noresidentes alo lar-
gode 2018

u$s 52
millones

Es el saldo de salidaneta
de las mismas colocacio-
nes denoresidentesen
los primeros dos meses

tasas con una inflacidn que va a
ser picante y un contexto interna-
cional que se complicd porque el
mercado asumio la laxitud de la
Fed como de debilidad. Estamos
sin embargo muy cerca de las li-
quidaciones del agro, asi que lo
que venga no estd definido”, dijo
Diego Falcone de Cohen,

“Las variables que causaron el
ingreso de fondos no se mantie-
nen hoy. Enero y febrero fueron
dos meses muy atipicos porque
los mercados globales tuvieron
una recuperacion fuertisima por-
que los inversores internaciona-
les apostaban a una relajacion de
la politica de la Fed que luego se
confirmé”, dijo Gustavo Neffa de
Research for Traders. “Eso gene-
r6 una estabilidad del tipo de
cambio, que algo se atrasaba, pe-
ro todo eso se envuelve en un
90% en un movimiento de mer-
cados internacionales, que conta-
gid a todos los emergentes, creo
que para adelante va a haber mds
movimientos favorables a emer-
gentes pero que la Argentina va a
estar excluida hasta tanto se acla-
ren los panoramas politicos”,
agrego.

Con la mirada puesta en el délar, el S&P Merval retrocedié 1,62%

ANA CLARA PEDOTTI
apedotti@cronista.com

El mercado local no logra desa-
coplarse del pesimismo marca-
do por una nueva caida del peso
y el S&P Merval fue la tinica pla-
za bursiitil de la regién que ter-
mind en terreno negativo.

Las dudas de los inversores hi-
cieron que la bolsa portena revir-
tiera la tendencia positiva con la
que operaba al inicio de la rueda
de ayer, cuando ganaba 1.85. De
esta manera, terminé cerrando
conunacaidade 1,62%.

La mayoria de los papeles del
panel principal terminaron en ro-
jo, con caidas que superaron el
3%.

Sin embargo, el papel de Cre-
sud encabezo las pérdidas y cerrd
con una sangria de 5,88%. En se-
gundo lugar se ubicd Transporta-
dora de Gas del Norte que perdid
5,22%. Transener completd el po-
dioconunacaidaded,71%.

En el otro extremo, los papeles
de YPF y Central Puerto marca-
ron las dnicas ganancias, con su-
bas de 1,5% y 0,8%, respectiva-
mente,

Asi, 1a bolsa local se movid
completamente a la inversa de
los mercados de referencia. Las
acciones en la bolsa de Nueva
York subieron, con el sector fi-
nanciero rompiendo una racha
de cinco jornadas seguidas de
descensos después de que los
rendimientos de los bonos del
Tesoro se estabilizaron por so-
bre minimos de 15 meses.

El indice financiero del S&P
500 avanzd un 1,1 % v registrd
su mayor alza porcentual diaria
desde el 15de febrero.

El S&P Merval cuenta desde

la semana pasada con una nue-
va nivelacion de ponderacion
de empresas, con la salida de fir-
mas radicadas en el exterior co-
mo Pefrobras de Brasil y Tena-
ris en Luxemburgo, y el ingreso
de la agricola ganadera Cresud
y la telefénica Telecom. Este in-
dice mantiene 20 empresas,
con modificaciones que de aho-
ra en mds serdn semestrales, en
marzoy septiembre.

En tanto, los bonos sobera-
nos finalizaron con una leve al-
zade 0,1% en una plaza con no-
toria selectividad de negocios,

frente a un riesgo pais argenti-
no medido por el banco JP Mor-
gan que termind sin cambios
con respecto al dia anterior en
768 unidades. "Los bonos en
ddlares soportaron muy bien
un dia dificil y subieron 25 cen-
tavos promedio en toda la cur-
va', detalld Sebastidn Cisa, del
Grupo SBS. “Del tramo pesos se
vio venta en todos los segmen-
tos, pero particularmente de Le-
cap, lo que dejo la curva de ta-
sas en 46,50% promedio para el
tramo corto y 48,75% promedio
parael tramo largo”, anadio.



