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Macri sale a buscar apoyo
empresario en el arranque
de los nuevos precios fijos

El presidente Mauricio Macri recibird a las 10.30 en
la Casa Rosada a los representantes de las 16 com-

nas. Cielo nublado Max.: 22 Min.: 7« MANANA: Cielo nublado

Compariias atentas a los indices:
esta cerca de activarse el ajuste
de los balances por inflacion

La nueva legislacién dispuso que si lainflacién minorista supera 55%
para el ano iniciado el 1° de enero de 2018, corresponde aplicar el
ajuste por inflacién. Con el dato de marzo, el incremento interanual
sumé 54,7%, lo que implica con las cifras de abril la correccion que-
daria habilitada. El punto es que este beneficio se podria aplicar a las
firmas que cierren balances desde ahora, lo que sucederia con las
aseguradoras en mayo ylasagropecuarias en junio. Pédg.12

Vidal congela taritas de luz y evalua S ¥

paiiias que aceptaron poner parte de sus productos
en una canasta que debera tener precios congela-
dos por 6 meses. Entre ellas se cuentan Molinos Rio
de la Plata, Aceitera General Deheza, Bunge, Las
Marfas, Arcor, Pepsico, Bagley, Arcor, Quilmes, Le-
desma, Cabrales y Mastellone, entre otros. Con este
encuentro, se pondrd en marcha el plan, con la ex-
pectativa de que otras empresas puedan sumarse
para no perder mercado y visibilidad en un momen-
to dificil parala economia. También regird la baja de
retenciones para pymes que exporten mas.  Pigs.2y3
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Expectativa
por el dolar
con techoy
el traslado de
los rojos de
Wall Street

El mercado pondrai a prueba
desde hoy el congelamiento
del techo de la banda cam-
biaria. Habrd que sobrelle-
varademas lasubadel riesgo
pais del jueves a un nuevo
récord ylacaida delos ADRs,
quellegd hasta8%. F&Mpag.2

Se derrumbé
en marzo la

bisqueda de
fondeo en el

ley para controlar a supermercados | ? i
La gobernadora le pidid a su equipo propuestaspa- o, y el descuento de 50% a las compras en super- 1S

ra sumarse al relanzamiento de los Precios Cuida-  mercados pagadas con tarjetas del Banco Provincia. ~ Nada de (',]l.lé

dos. Dos ya estdn definidas: lasuspension delassu-  Otra opcidn es una ley que penalice situaciones de 4 sorp renderse

bas de la tarifa eléctrica previstas paramayo y agos-  posicion dominante en el comercio minorista. Pég.4 > "-'f) B Por Luis Secco Pig. 17

Provincias tienen mas

Los bancos esperan

Vision 203?1: (éesaﬁos

Al 1 ; oportunidades para
que el credito siga saldo fiscal para darle | JS0 S omor:
en caida hasta junio aire a obras publicas re: | meortisr.petier Gamboa

Presidente de Adefa Pdg.16

F&M Tapa

Por la devaluacion, bodegas esperan crecer 10% en el exterior ...

Qué priorizan los argentinos a la hora de comprar sus libros ...

FINANCIAL TIMES

China lucha contra Estados
Unidos por la supremacia
en inteligencia artificial e

PALABRA DE CEO Patricio Fuks, WeWork

“El contexto del pais

no impedird la apertura
de mas oficinas
compartidas” Pig.19

Las marcas también
se suben al éxito de
Games of Thrones con
productos tematicos

M La Gltima temporada viene
con récord de televidentes. pig2
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LOS ANALISTAS LO ATRIBUYEN AL ALZA DE TASAS Y EL CLIMA DE INESTABILIDAD QUE SE VIVIO EN EL MES

Se derrumbo en marzo la busqueda
eo en el mercado de capitales

de fond

En relacion al 2018,
el financiamiento
mostré una caida de
21%, mientras que
la baja fue de 47%
en comparaciéon con
febrero, segiin un
informe de la CNV

SOFIA BUSTAMANTE
sbustamante@cronista.com

| financiamiento total
E de marzo ascendié a

$ 13.266 millones, un 21%
inferior en términos intera-
nuales y un 47% menor al ob-
servado en el mes anterior, se-
gtin la Comisidn Nacional de
Valores (CNV).

En su informe, la CNV aclaré
que si bien la suba de tasas inci-
did en la merma de colocacio-
nes de deuda, el segmento
PyME contimia mostrando una
evolucidn favorable: “Los ins-
trumentos PyME acapararon el
54% del financiamiento ($ 6714
millones negociados en che-
ques de pago diferido v $ 422
millones a través de Pagarés

avalados), mostrando el mayor
dinamismo con variaciones in-
teranuales positivas de 202% en
Cheques de Pago Diferido
(CPD)y 25% en Pagarés”,

Se colocaron 10 fideicomisos
financieros por un total de
% 5174 millones (39% del finan-
ciamiento total) y especificé
que entre ellos se destaca la
emision en délares de Vicentin
por u$s 50 millones ( $ 2049 mi-
llones) y la colocacion en pesos
de Fravegapor $ 714 millones,

Por otro lado, se emitieron 10
obligaciones negociables por
un monto de % 956 millones (7%
del total). Siete de ellas fueron
colocaciones de pymes median-
te el régimen PyME CNV Garan-
tizada (6 emisiones) y el régi-
men PyME CNV (1 colocacidn)
por un monto total equivalente
a$ 324 millones.

En cuanto a los costos de fi-
nanciamiento en pesos, la caida
fue de 2,6 puntos porcentuales
de la tasa de Cheques de Pago
Diferido (39,5%) respecto al
mes anterior y una suba de casi
10 punto porcentuales de la ta-
sa promedio de obligaciones

o
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negociables (53,2%). En tanto,
la TIR promedio de los fideico-
misos financieros se ubicé en
52,9% (1,4 puntos porcentuales
mis respecto al mes anterior) y
la de Pagarés avalados en pesos
41% (0,2 puntos porcentuales
menos).

Nery Persichini, gerente de
inversiones de GMA Capital,
atribuyd la caida de la financia-
cidn a la volatilidad que mostré
el tipo de cambio, un movi-
miento que disparé la incerti-

dumbre en el mercado.

En esa linea, Mariano Sar-
dans, CEO de la gerenciadora
de patrimonios FDI, senalé que
por el salto del délar, tras la sor-
presa del dato de inflacién de fe-
brero, “se dolarizé muchisimo
las carteras” y agregd que “ob-
viamente, ya sensibles, los colo-
cadores detuvieron las emisio-
nes” previstas.

Sardans destacd que la clave
por la que el segmento cheque
viene creciendo fuerte es por-

que “mucha pyme se estd avi-
vando cada vez mds que existe
ese canal, mientras que del otro
lado hay mucho organismo pa-
restatal también comprando
cheques patrocinados y che-
quesavalados”,

Cabe recordar que a fines de
febrero se renové el subsidio
otorgado a las Pymes para fi-
nanciarse con cheques. Desde
el 1 de marzo hasta el 30 de ju-
nio, son $ 60.000 millones los
destinados para el descuento
de cheques hasta 120 dias de
plazo a una tasa final del 25%
anual en los bancos publicos y
al 29% anual en los privados.

En los tres primeros meses
del aio, se observan importan-
tes subas en los montos nego-
ciados de CPD (+182%) y en Pa-
garés (+54%), y disminuciones
en los montos nominales en pe-
sos de fideicomisos financieros,
obligaciones negociables y ac-
ciones.

El financiamiento total en el
primer trimestre del afo ascen-
did a $ 53.146 millones, un 28%
inferior al mismo periodo del
ano anterior.
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