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MAFIA ENEL TENIS
EL CORRENTINO OCTAVIO VOLPI
DENUNCIO QUE INTENTARON
SOBORNARLO DEPORTES | Pagina6

NO HAY SUPERCLASICO

Boca con Paranaense y River ante
Cruzeiro, en los octavos de la
Libertadores DEPORTES

ADOPCIONES FRUSTRADAS

El drama de los casos en los que
el abandono vuelve a repetirse
COMUNIDAD | Pagina 20
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La disputa de EE.UU. y China
golpea ala sojay le costaria al
pais hasta US$3000 millones

coMeRcio. La renovada tension llevi los precios en Chicago a niveles minimos en casi 11 afios

Laguerra comercial que libran Es-
tados Unidosy China. querecrude-
ciden los tiltimos diasy derrumbé
los precios de la soja en Chicago
hasta los valores més bajosen casi
llafios, golpeadellenotambiénala
Argentina. Seglinestimaciones pri-
vadas, el pais tendria este afio una
merma de ingresos por este grano
deentre USS1000y 3000 millonesy

el Estado dejaria derecaudar porre-
tenciones unos US$600 millones.
Lasemana pasada, Estados Uni-
dos subid aranceles del 10% al 25%
parabienes por US$200.000 millo-
nes.Chinarespondidayer con tasas
del5%al 25% para masde 5000 pro-
ductos, por US$60.000millones. En
paralelo al impacto en el precio de
la sojaen Chicago, Wall Street tuvo

unode los peores diasdel afio, con
unacaidadel2,38%enelindice Dow
Jonesy del 3.41% en el Nasdaq. En
la Argentina,eld6lar minoristasu-
bid 0,8% y el riesgo pais, 4,9%, para
cerrar en 943 puntos. Paginas 2y 16

LaArgentinavuelveaser
“mercadoemergente”
Rafael Mathus Ruiz. Paginal7?

ALIVIO IMPOSITIVO

El Gobierno anuncié que en-
viaraun proyectoal Congreso
con fuertes beneficios imposi-
tivos para impulsar el sector
dela construccion. Pagina19
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o alterado por las amenazas

RODRIGO NESPOLO

Unasucesion deamenazas de bomba, que afectaron las estaciones terminales de trenes de Retiroy Constitucion en plena hora pico, ademasde la
Casa de Gobiernoy elanexo de la Cimara de Diputados, obligd a evacuar los edificios y alterd el regreso de miles de pasajeros. En paralelo, el Mi-
nisterio de Seguridad informd que se detuvoa un hombre por nueve amenazas cometidas durante las tltimas semanas. Pagina 1l

Cambiemos
busca cerrar
heridas tras
la derrota
en Cordoba

AUTOCRITICA. Piden a
Negriy Mestre que
superen sus diferencias

La contundente victoria del pe-
ronista Juan Schiaretti, que fue
reelegido gobernador de Cordo-
baanteayer, empujéalaCasa Ro-
sadaahaceruna “autocritica”. El
oficialismoles pidid alos conten-
dientes derrotados, losradicales
Mario Negri y Ramén Mestre,
que se pongan a “trabajar juntos
ya" para obtener mejores resul-
tados en agosto y octubre en esa
provincia.

El Gobierno busca reducir las
diferencias en la UCR de cara a
la préxima convencidn nacio-
nal para que el partido ratifique
su pertenencia a Cambiemos.
Pigina6

Por la fuga de
presos, echan
ala cupula
penitenciaria
SANTAFE. El gobierno de
Lifschitz cree que hubo

“negligencia o complicidad”
Pagina3l

Gesto. El coronel
que recupero su
sable a 37 anos
de Malvinas

Jaureguiberry lo habia
entregado al rendirse;
ayer se lo devolvieron
Pagina 26
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En cifras 6 88
T

Yuanes por délar

Fueelvalor deintercambio
de la moneda china ayer,
sumenornivel desdeel 24

dediciernbre

943

Riesgo pais

Elindice quemidela posi-
bilidad deunpais de pagar
los vencimientos de sus
deudas subié ayer 4,9%

Preocupa el yuan, que cae mas
que las monedas de laregion

La divisa china, que retrocede 2,1% en mayo y 3% en el tltimo mes, tocé ayer su
menor nivel ante el délar desde diciembre por la puja comercial con EE.UU.

Javier Blanco
LA NACION

El yuan tocd ayer su menor nivel
contrael délardesdediciembre,al
recrudecerlaguerradearanceles
entre China y Estados Unidos.

Ese movimiento acrecienta el
temor a que el gigante asiatico in-
tente compensar mediante una
devaluacién los perjuiciosqueesta
disputa comercial le provoca, por
el impacto que esto tendria sobre
los paises emergentes, en general,
yla Argentina, en particular.

“La guerra comercial empieza
atransformarse en una guerra de
monedas... Asientramosen un pe-
ligroso circulo vicioso”, advierte el
especialistaen mercados Leonardo
Chialva, de Delphos Investment.

Loqueencendidlaalarmaesque
el yuan se comporté en la vispera
enlosmercadoscomounamoneda
emergente mas: cayd 0,81% contra
eldélar,esdecir, algo mas que el pe-
soargentine (0,7%). elreal (0,6%) o
¢l pesomexicano (0,5%),yun poco
menos quelarupia (0,.9%), el peso
chileno(1%),laliraturca(1,2%) o el
rand sudafricano (1.4%).

Su valor de intercambio llegd
a 6,92 unidades antes de cerrar a
6,88, sumenornivel desde el 24 de
diciembre. Con ese corrimiento,
una moneda que se ha caracteri-
zado por largosafios porsuestabi-
lidad ya devalué 2,1% en lo que va
de mayoy casi 3% en un mes.

En su mayoria, el mercado es-
peraque el Banco de Chinainter-
venga para evitar que perfore la
barrera de 7 unidades por délar.
“Es el nimero magico al que hoy
estdatentotodo el mercado”, dice
Dario Epstein, director de la con-
sultora Research for Traders.

Pero hayunacreciente porcion
deanalistasque comienzaacreer
queeserescate, en estascondicio-
nes, podriademorarse.

Esallicuandolesvienealamen-
te el tembladeral que provoco en
los mercados globales China en
agosto de 2015, cuando dejo desli-
zar 2% sumoneda ensolotresdias.

Mercados haciendo calculos
La duda se instala porque ya ha-
bia trascendido semanas atris que
el gigante asidtico evaluaba avalar
una depreciacion gradual del yuan
para intentar minimizar —por esa

EMITEN LETE PARA
EVITAR UN ESCAPE

El Ministerio de Hacienda
anuncié que licitara cuatro
nuevas Letrasdel Tesoro(LE-
TE) en délares, que pagaran
una tasa de interés del 4,25%
y cuyos vencimientos opera-
ranel4de septiembre, el 3de
octubre, el 5denoviembreyel
4 de diciembre préximos. La
licitaciéncomenzard mafiana
alasl5sycerrarael juevesala
misma hora. Las Letras po-
dran suscribirse en pesos o
en délares al tipo de cambio
correspondiente, seguin preci-
s6 el comunicado oficial
Ademas, podran suscribirse
por adhesién enespecie, me-
diantelaentregade Bonosde
la Nacién Argentina en mo-
neda dual vencimiento 2019
(Bono Dual 2019).

via—elimpactodelacrecientedispu-
tacon EE.UU.oun posible acuerdo,
dadoqueconsistiriaenaceptaruna
limitacion a sus exportaciones.

Lamedidasibien podriaapun-
talar las ventas del gigante es re-
sistida por un sector delgobierno
de Xi Jinping, yaque podria com-
plicarlasituaciénde muchasem-
presas chinas que tomaron finan-
ciamiento del mercado global.

Ademas, del otro lado, daria
argumentos a la administracion
Trump,queyavieneacusandodes-
de hace tiempo a China de ganar
competitividad de modoilegitimo.
“Estados Unidos noquiere que de-
preciey ganeasi masventajasobre
el délar. Eso podria llevar la dispu-
taaotra nivel”, dice Epstein.

Paraesteanalistatambiénelver-
daderoriesgo de esta disputa pasa
porsuimpactoen lasmonedasy-a
travésdeellas-enlaactividad. “Una
potencial devaluacion podria ayu-
daraChinaamejorarsu muydefici-
tariabalanza comercial con el resto
de Asia, pero afectaria muchisimo
alcrecimientoglobal”, sefiala.

En ese caso, cree que los mayo-
res costos lo sufririan “sus vecinos
y Europa”, por el tipo de relacién e
intercambio que tienen, y no tanto
la Argentina, que basicamente “le
vende productos primarios”, Pero
admite queaqui el golpenos llega-
ria “porcontagiode mercados”.

Enesesentido,algunoscostosya
sepueden contabilizar,comoelde-
rrumbe que llevd los precios inter-
nacionalesde lasojaasumenor ni-
velenunadécada, 0losUS$600 mi-
llones que mermaron las reservas
del BCRA.en 25diassolo porlades-
valorizacién que se anoto el yuan
y suimpacto sobre los US$19.000
millones delswap.e

Salto casi 5% la tasa de riesgo y cayeron las
acciones locales que cotizan en Wall Street

Elriesgo pais aumentd casi 5%, al
derrapar 2% promediolos precios
de los bonos argentinos, y las ac-
cionesdeempresaslocalesse hun-
dieron hasta 8%, arrastradas por
la oleada de aversidn global que
reactivo la escalada en la guerra
comercial entre China y Estados
Unidosy golped porigual a Bolsas
ymercados emergentes.

La contracara de esta fenome-
nal relocacién de carteras de in-
version fue la compresion de casi
3hquemostraronlastasasderen-
dimientode los bonos del Tesoro
deEstados Unidos, evaluados por
losmercadoscomounseguro, oel
aumento del 1,1% que se anoté la
onza de oro (escald a US$1299,30

al contado) para tener su mejor
jornada enmas de tres meses.

La ola vendedora hizo perder
a los bonos argentinos “1,75 do-
lares en la parte media y larga de
la curva”, resefio Sebastian Cisa,
del Grupo SBS, tras admitir que
estuvieron durante toda la rue-
da “muy ofrecidos”. Esto impulsé
unaescalada de 899 a 943 puntos
de la tasa de riesgo pais (+4,9%) y
volvidacolocar porencimade los
1100 puntosel costo delosseguros
contra un posible nuevo default.

Ademas, tifid completamentede
rojoel panel deacciones argentinas
en Nueva York, con retrocesos en
lospreciosque fuerondel 1,1%(Des-
pegar) al 8,3% (Banco Macro).

Los movimientos de mercado
tambiénsereflejaronenelaumen-
todel 0,7%que se anotden la plaza
local el dolar, al cerrar a $45,10 y
$46,39 para la venta mayorista y
minorista, respectivamente.

Este deslizamiento dejo al peso
conunadevaluacion similaraladel
realy el peso mexicanoen lajorna-
da. Seregistro enunarueda llama-
tivaporelmagrovolumenoperado
decontado en el mercado (US$S689
millones, 32%inferior al negociado
elviernes)y porotracircunstancia:
elBCRA debidllamaraunatercera
subastaparaterminardevenderlos
USs60millones que el Tesorovuel-
caalmercadoparacubrirsusnece-
sidadesde pesos. @

MSCI confirmo el
ascenso de la
Argentina al indice
de emergentes

REGRESO. El pais dejara el estatus de frontera
y tendrd una ponderacion de 0,26%; hay
ocho empresas argentinas beneficiadas

Rafael Mathus Ruiz
CORRESPONSAL EN EEULL

WASHINGTON.-La Argentinalo-
grard el ansiado ascenso a “mer-
cado emergente”, una mejora en
elestatus del pais en los mercados
financieros que beneficiard en el
corto plazo a ocho empresas lo-
cales que cotizan en Wall Streety
que, se prevé, puede llegar a facili-
tar unainyeccion de fondosfrescos
para la economia justo cuando el
pais intenta dejar atrds la crisisque
abrid la corrida cambiaria del afio
pasado.

La sociedad Morgan Stanley
Capital International (MSCI), refe-
renteglobal en el disefio deindices
que se utilizan para canalizar in-
versiones, confirméquela Argen-
tina se unirda paises comoChina,
Brasil, ColombiayRusia dentrode
lacategoria“mercadoemergente”
con un peso de 0,26%, y dejard el
grupo de naciones conocido co-
mo “mercados frontera” a partir
del 28 deeste mes, tras el cierre de
los mercados.

Como resultado de esa recla-
sificacidn, los indices MSCI Ar-
gentina se sumardn a los indices
“MSCI Mercados Emergentes” y
“MSCI ACWI", indice insignia de
MSCI, que incluye acciones de
23 mercados desarrollados y 24
emergentes, segin la empresa. El
giro permitird mejorar el acceso
del pais a fondos frescos, seglin
analistasy el Gobierno.

En la prictica, y unavez que se
conereteel ascenso, la reclasifica-
cion redundara en que ochoaccio-
nes de empresas argentinas que
cotizan en Wall Street recibirdn
una inyeccion de fondos de inver-
soresinstitucionalesque guiansus
desembolsos seglin la composi-
cion delosindices elaborados por
MSCI. Porahora, lasempresas que
cotizanenlabolsalocal quedardn
excluidas de ese empujon.

Lasestimaciones privadas sobre
el volumen de fondos frescos que
podriancaer paralaeconomiapor
la reclasificacién han oscilado en
gran parte porque estin atadas a
cuintasempresasserianincluidas
en el indice y ala magnitud de los
efectos colaterales positivos por
la mejora. El banco de inversion
JP Morgan habia estimado que
la Argentina podria recibir unos
US$3800 millones, pero otras
proyecciones mas optimistas lle-
van ese monto hasta un rango de
US$7000 millones a 10.000 millo-
nes. Al final, MSCI decidi6 incluir
ocho papeles. El indice anterior
sumaba 14 compaifiias.

“MSCI reclasificard los indices
de MSCI Argentina de mercados
frontera a mercados emergentes
en un solo paso, coincidiendo con
esta revision del indice. Ocho va-
lores argentinos se agregaran a
un peso agregado de 0,26% en el
indice MSCI Mercados Emergen-
tes”, indicd la sociedad en un co-
municado.

Las ocho empresas que queda-
ronincluidasenelindice MSCI Ar-
gentina son Telecom, YPF, Grupo
Galicia, Banco Macro, Globant,
Pampa Energia, TGSy BBVA Ban-
co Francés.

Gustavo Neffa

SOCI0DE RESEARCH FORTRADERS
“MSCI confirmé que el
indice dela Argentina sera
‘emergente, dejando de ser
‘mercado frontera™

Santiago Lopez Alfaro
DELFHOS INVESTMENT

“El pais representara 0,26%
del indice. Cumple conlo
prometido, pero con una
ponderacion muy escasa’

Diego Martinez Burzaco
DIRECTOR DE ME INVERSIONES

“Arabia Saudita, también
ascendida a emergente,
representara 5,5 veces
nuestro tamano: 142%"

“Entrar a emergente significa
que ingresa mas dinero para in-
vertir en acciones argentinas, lo
que a su vez permite que salgan
nuevas empresasala Bolsa. Esun
método mds de financiacién que
abre la puerta a bajar el costo de
capital paralasempresas”, explicd
Mariano Sardans, CEO de FDI.

Aunque la confirmacion del
“ascenso” de la Argentina es una
nueva muestra de confianza, di-
ficilmente ofrezca por ahora un
alivio amplio para la economia
en el corto plazo, en momentos
en los cuales la reactivacién que
habia comenzado a despuntar en
el primer trimestre ofrece signos
de zozobra ante la tltima ronda
de volatilidad y la incertidumbre
politica, y la inflacién prevista pa-
ra fines este afio se acerca al pico
registrado el afioanterior.

La reclasificacion, por otro la-
do, si permitiria a las empresas
acceder a mejores condiciones
de financiamiento, un avance que
puede ayudar a destrabar proyec-
tosde inversion.

Elafioanterior,cuandose cono-
cid la decision, el Gobierno habia
celebrado la noticia. Un video del
Ministeriode Hacienda, difundido
en Twitter, afirmd que la mejora
permitira desarrollar el mercado
de capitales, accedera unatasade
interés menory sumar mas inver-
sionesyempleos.e



