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DOLAR Y BONOS, SEGUN DIEZ OPERADORES

Desconcertados, brokers ven un
efecto neutro o positivo en la City

Aunque creen que la sorpresa puede sumar volatilidad al riesgo pais, la
apertura del espacio que tachaban de populista aleja la idea de default.

MIRTA FERNANDEZ
El anuncio de que Cristina
Ferndndez sera candidata a
vicepresidenta en una formula
liderada por Alberto Fernandez
causo ayer sorpresa y descon-
cierto en analistas y operadores
financieros. Ante la consulta de
PERFIL, algunos aun aténitos
pidieron tiempo para evaluar
cudl serd el impacto que ten-
dra manana en el mercado. “La
proceso y en un par de horas
contesto”, “tengo que pensar-
lo un rato”, “sigo debatiendo
en mi cabeza”, fueron algunas
respuestas que grafican la per-
plejidad de una jugada de la ex
presidenta que no estaba en el
radar.

La movida de CFK tiene dis-
tintas lecturas. En funcion de
cual sea la mirada que predomi-
neen los inversores, se moveran
el délar, los bonos, las acciones
y el riesgo pais. Las opiniones
de los analistas oscilan entre
un impacto neutro porque el
mercado descontaba que CFK
se presentaba, y escenario fi-
nanciero positivo para quienes
interpretan su decision como
una senal de debilidad.

+ Norberto Sosa (Invertir en
Bolsa): “Para el mercado el peor
candidato es CFK , si ella se ba-
jaba, el Gobierno quedaba mal
parado para un ballottage por-
quecasi todas las encuestas dan
que a Macri ante un candidato
tipo Lavagna se le complicaria
mucho. Creo que manana el
mercado ni va a festejar, ni ge-
nerard una caida significativa,
ni presion fuerte sobre el tipo
de cambio, s un poco mas de lo
mismo, que seguira con la ten-
dencia de las ultimas semanas”.
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+ Diego Falcone (Cohen SA):
"Se puede leer que CFK va
segunda porque no le dan los
niimeros y sabe que tiene tanto
rechazo en el mercado finan-
ciero que se le haria muy dificil
la gobernabilidad, que esta de-
bil, con lo cual el mercadova a
subir, o puede verse como una
senal de fortaleza porque va
con un candidato mucho mas
competitivo. Yo me inclino por
lo débil, pero como reacciona-
ra el mercado no lo sé”.

4 Pablo Castagna (Portfolio

Personal Inversiones): “La lec-
tura es que con Alberto Fernan-
dez buscan los votos de los in-
decisos y de los desencantados
con Macri pero ées el nombre
indicado para esto? No veo co-
rrida del dolar manana, v en el
riesgo pais actual esta descon-
tada la CFK candidata. Volati-
lidad asegurada y panico en el
mercado podria haber en un
futuro, si se suma el peronismo
federal y se afianza la formula
anunciada ayer”,

4 Mauro Mazza (Bull Market

DECARAAUNLU

™ Tipo de-cambio. Si s confirma la

idea de la “debilidad” de CFK,
podria haber ddlar a la baja. Un
peronismo unido, el desafio.

FEL
= Tasas expectantes. Si esto
refuerza |a distancia en las

encuestas, podria presionar sobre
&l peso. No esta claro el impacto.

NES CON EL EFECTO DOBLE FERNANDEZ

¥ |3 mirada desde Nueva York.
“Cristina moderada o débil”, la
apuesta para buenos vientos. Pero

: también hay dudas y sospechas.

Brokers): “La primera lectura es
buena, no es lo mismo Macrivs,
Cristina que Macri vs. Alberto
Fernandez con CFK en las som-
bras. El peronismo federal aho-
ra tercero comodo queda a la
deriva, o cierra fila con Cristina
en las sombras o converge con
Macri como en 2015. Lo positi-
vo es que esto se aclard rapido.
Uno de los miedos era extender
mucho la noticia. Lo que ten-
ga que ser que sea rapido, eso
siempre pide el mercado™.

# Christian Buteler: “Mi pri-
mera reaccion fue que era una
mala noticia para CFK ser se-
gunda, pero después digiriendo
un poco mas la noticia no estoy
seguro, porque logra ponerse
en un punto intermedio, la pre-
gunta siempre era se presenta o
no se presenta, y si era bueno o
malo incluso para el Gobierno,

“Estoy debatiendo
en mi cabeza como
juega esto”, la
respuesta de los
inversores

ahora estd en un punto inter-
medio. No estoy seguro como
reaccionara el mercado”.

@ Alberto Bernal (XP Securi-
ties): “La decision tiene que ver
con que CFK sabe que suimagen
negativa es muy alta, pocos cree-
ran que esto implique que CFK
no vaamandar, Alberto Fernan-
dez va a ser un titere, todavia es-
toy debatiendo si esto es bueno
o malo para los mercados, hay
mucha incertidumbre si el par-
tido justicialista va a ir unido o
no, atin el panorama no esclaro”,
# Nery Persichini (GMA Ca-
pital): “Que CFK vaya como
v no deja de ser negativo
para el mercado. Quizas haya
mayores ventas de activos ar-
gentinos. El délar es mas com-
plejo porque depende de como
se muevan las otras monedas
emergentes también. Pero el
BCRA puede intervenir si la
volatilidad se dispara”.

# Mariano Sardans (FDI):
“CFK es antimercado. Es una
buena noticia, la senal es no mi-
de me parece, a lo que era el cu-
co este es un no cuco. Creo que
esto lo ven como un paso atras,
van a verlo como algo positivo,
veremos igualmente la reaccion
como viene”,

4 Matias Rajnerman (Ecolati-
na): “La formula es mas com-
petitiva que una kirchnerista
propia. Por ese lado, el impacto
en el dolar puede ser malo en
un primer momento porque no
era un rumor que daba vueltas,
pero creo que deberia relajar la
curva de futuros porque se pre-
vé que Alberto Fernandez no
tendria politicas tan confronta-
tivas con el mercado”.

4 Diego Martinez Burzaco
(MB Inversiones): “Lo veo
como una profundizacion del
kirchnerismo puro. Ese debe-
ria favorecer a Macri pero no
estoy seguro como lo tomara
el mercado”. =




