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NO QUIERE QUE SE REPITA LA CRISIS CAMBIARIA

‘Con el dolar perdiendo terreno frente a los

precios vuelve el debate sobre un atraso

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

Depreciacion y atraso

« Evolucion de la comperitividad del peso argentino frente a sus socios comerciales (promedio mensual)
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Sibien los expertos ven retrasado al tipo de cambio, no
creen que sea grave lasituacién comparada con los
niveles de principios de 2018. Lo que preocupaenel
mercado es que latendencia se acreciente a futuro.

Sofia Bustamante
shustamante@cronista.com

El délar sube 11% en lo que va
del afio, con una inflacién que
hasta el dato de mayo acu-
mulaba 19,2%. A pocos meses
de que la preocupacién del
mercado fuera la volatilidad
cambiaria, la pregunta que se
hacen analistas y operadores
ahora es si hay riesgo de un

DOLAR A $ 42,88

retraso cambiario que pueda
generar otro salto a futuro.
“Esta un poco retrasado,
pero nada que ver con los nive-
les de retraso previos a la crisis
aiio pasado”, sostuvo el director
de Orlando J. Ferreres y Aso-
ciados Fausto Spotorno,
Federico Furiase, director de
EcoGo, también se refirié a esta
diferencia: “El tipo de cambio
real se viene atrasando, pero

Abril de 2018
Inicio de la corrida
contra el peso
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desde niveles muy altos luego
de la crisis cambiaria. Tras tocar
un techo de 1,95 (base 1 = di-
ciembre de 2001) en septiem-
bre de 2018, el tipo de cambio
real bilateral con el délar hoy se
ubica en torno a 1,55: 55% mejor
que la foto del final de la con-
vertibilidad, 40% mejor que la
foto de noviembre de 2015 (la
herencia del kirchnerismo) y
32% mejor que la foto de di-

Sin la guia de Wall Street, el dolar y la
Bolsa se vieron beneficiados por Brasil

ElCronista
Buenos Aires

La rueda de ayer fue de poco
volumen por el feriado del Dia
de la Independencia en los
Estados Unidos, lo que vuelve
poco representativos a los
precios que surgen de las

operaciones del dia. Sin em-
bargo, senales de avance de la
reforma previsional en Brasil
ayudaron a un avance de las
acciones y la moneda de ese
pais, lo que ayudd a los movi-
mientos locales.

El délar perdié 36 centavos
en las pizarras minoristas para

La aprobacion en
comision de la reforma
previsional movio al
real brasileno y al
indice Bovespa

se aprecid en el ulltimo
mes, pero lo que hay que

mirar es la velocidad de
la apreciacion

42%

se aprecio el peso desde
septiembre de 2018,
atin asi, no es el nivel
visto previo a la crisis

ciembre de 2017 antes de la
crisis cambiaria”,

En tanto, Nery Persichini,
gerente de inversiones de GMA
Capital, utilizo el tipo de cambio
real multilateral para medir el
atraso del délar. “Tenemos el
mismo tipo de cambio real
multilateral (TCRM) de hace un
afio, justo antes de que se desa-
tara la tltima fase de la corrida.
En el dltimo mes, el TCRM se
aprecié mas de 7%; pero creo
que mas que el nivel del TCRM,
hay que mirar la velocidad de
apreciacién”, advirtio el ex-
perj.o.

Alvaro Di Carlo, financial
manager en Hit Cowork, “el tipo
de cambio real no llega a estar

cerrar a $ 42,88 por unidad, su
sexta baja consecutiva.

Fue en una rueda con un
monto negociado muy bajo. En
contado se negociaron solo u$s
295 millones, un 69% menos que
el miércoles, debido al feriado
estadounidense. En el mercado
mayorista el billete perdio 22
centavos, con lo que termind a $
41,81, 22 centavos abajo.

La apreciacion del peso, un
0,52% en el dia frente al délar,
siguid de cerca a una suba del
0,72% del real brasilefio. La
moneda de Brasil, y el indice
Bovespa de la Bolsa de San Pa-
blo con su avance del 1,52% en

tan retrasado como antes de la
corrida cambiaria, pero el peso
se aprecié un 42% desde sep-
tiembre de 2018. Teniendo una
tasa de devaluaciéon muy por
debajo de la inflacion es inevi-
table que esto suceda, ya que el
tipo de cambio real es el precio
relativo de los bienes entre di-
ferentes paises”. Por eso que es el
especialista subrayd que hay que
recordar que el dolar esta ame-
setado y que “en algiin momento
el mercado tomara nota y se vera
un salto cambiario”.

Por su parte, Miguel Zielon-
ka, director de Econviews ex-
preso: “En mi opinion, me gus-
taria que el tipo de cambio no-
minal acompaiie al nivel de
inflacion. Si se mueve menos,
nos vamos volviendo cada vez
mas caros en dolares y eso esun
problema”.

Para Ailin do Pazo Glave,
analista de Asset Management
de Criteria, el dolar “no podria
definirse como atrasado porque
todavia existe un colchén res-
pecto a cuando la situacion de la
Argentina se complicé”. De todos
modos, reconocié que estd en
niveles mas apreciados que los
que se veian en febrero y marzo
de esteaio.

Restara ver de cudnto sera
ese atraso, y como sera el rea-
comodamiento. Segin Mariano
Sardans, CEO de la gerencia-
dora de patrimonios FDI, habra
dos anclas, la contencion oficial
porlaseleccionesyladebilidad de
las monedas emergentes.

el dia, también operaron en
forma limitada por el freno de
Wall Street, pero aun asi mos-
traron movimientos de rele-
vancia por una aprobacién en
Comision del proyecto de Ley de
Reforma Previsional de Jair
Bolsonaro en una votacion
menos reiiida de lo esperado.

El indice S&P Merval de
Buenos Aires subio un 0,18%, a
41.380,38 puntos, luego de ha-
ber registrado el lunes un valor
maximo histérico intradiario de
42,144,09 unidades, con la ac-
cion de Transportadora de Gas
del Norte (+2,95%) como la mas
ganadora.



