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Renuncio Dujovne y asume
Lacunza para gestionar la crisis

El titular del drea econdmica de la provincia de Buenos Aires reemplazard al ministro de Hacienda, que le
pidio a Macri dejar el cargo; la situacion de los mercados y la relacion con el FMI, entre sus prioridades

I HNOres
¥ tension, el ministro de Hacienda,
Nicolbis Dujovae, presentdayer fa
renuncia, ¥ ¢l presidente Mauricio
Macri elight para reemplazarloa
Hernén Lacunza, que llevaba la
gestidn ecopdmica de la provineia
de Buenos Aires desde diciembre

de 2005,
I.m:unz.a viajtvde urgencia desde
dond bael finde se-

duccidn econdmica para ¢l tempo
que falta hasta el final del actual
mandato, Despudés de renunciar,
agradecid al Presidente, reconocid
EETOTES ¥ Secomprometid a colaba-
raren la transicin.
AlLacunza, de 50ati0s, le toca ne-
gociar conel FMI, queen lasemana
queempiezadebe resolversiaprue-
baunnuevodesembolsodel progra-
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resuelven entre lagrimas
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mana con su familia. para reunirse
con ¢l Presidente v Cmpezara prc

mia aprobado el afio pasado. Enlas
proximas horas, prevé avanzar con

parar
pwlacnmsdmal‘ada desdelas elec
clones primarias, que el kirchneris-
mogand por amphadiferencia.

Alberto
Ferndndez:
“No pienso
cerrar la
economia”

En didlogo con LANACION,
dio indicios de qué haria
con el délar y el Fondo

Adberto Fernandez. candidato presi-
dencialdel Frentede Todos, avanza
en la preparacion de sueventual | go-
seftates de mod

en linea con ka actived que asumic
desdesuarrasador triiunfoen ks PA-
S0, ue nose prenc pen porquena
plenso cerrar la economia”, dijoen
cHelogo con 1 NaCHN.

Se referia a las advertencias gue
lanzddurante lasemanacl gobierna
de Brasil, sobrela posibilidad deuna
rupturadel Mevcosur encasode que
clkirchnerisma, deganar, decidiera

cerraracconomia, “Parami,el Mer-

su salida del Gobiernn, No compar-
g el espiritu die las medidas oma-

das porMacridespuésdeladerrara.
Y ereis que era nedesaria otra con-

ddrmuom.squellt'\\uu'anql itidad El mitroobes fue un dia sue:  en2015 asi fue el dommingo, Mau-
alos il dos por lasi- o en una Argentina des-  ricio Macri v Alberto Ferndndes
tuacion politica. Pagina 8 quiciada. Solo hablaron  lograron sacaral pais de la rato-
civilizadamente los dos inicos  neraen la queestaba. El conffic-
Untécnicocon buenos honibres que tenfan que hablar.  toconsisteen que e hombreque |
Parece poco, pera es muchoen  tienelasherr COSUT
SoflaDiamante. Piginag una nacion dramdtica, donde  poder y el que tiene el poder no
MatndeTm.horasmﬁ una parte del pais liora porque  tiene Ias herramientas, Continga
Alberto ofraparteestaalegre, Asisucedid  enlapigina3t

JorgeLioni Phgina13 HernanLacunza  ARCHIVOD

central ¥ Brasiles
nuestro principal socio y lo vaa se-
suirsiendo”, sostuvo Ferndndez.en
unintentodeclausuraresa polémi-
e eon Jair Bolsonare. Pagina1o
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Superarse. Fue
madre alos 19,
se recibio,
trabajay va
tiene su casa

Micaela Urdinex

ENVIAT ESPECIAL

CORRIENTES. ~Ahora gue sa-
bés lo que implica. Jhabrias
esperado mis para tener a f
hija?

~Na, porque me ensefid mu-
chascosas. Un hijonoesunatra-
ba para tu futuro. Stantes tenia
enclaro lo que queria, ahora lo
tengo mucho mas. Cuando te-
més un hijo, ya no se puede bo-
ludear.

Jennifer Araujo, una chicade
Zlafosque nacioenuna famitia
muy humilde, enel barrioPira-
yui, enCorrientes. responde con
vozentrecortada. Enlacasitade
material que seesthconstruyen-
do. lecuesta hablardetodaslas
discriminaciones que tuvoque
atrvesaren su vida serpartede
unafamiliadecarreros, fuema-
dreadolescente, alos 19 aios,y
supapiestuvocenlacireel. Con
esfuerzo y gracias a una red de
personas ¢instituciones, s¢ re-
cibid slendo escolta. tiene un
trabajo en blanco v se desvive
por darleun presente A su hija.

“Amisiempre medecian que
un-hijo te arruina 1a vida, pero
para mi si vos querds y pedis
ayuda, podés. Es simple. Yo
quedé embarazada, terming la
escuela, consegui un rabajo.
guiero estudiar”, Contindaenla
pagina 27

Eld46% de losargentinescreen
quelas mujerestienen hijos
paracobrar planes Pagina2s

River vapuleo a Racing de visitante: 6-1

Suarez, De la Cruz y Enzo Pérez celebran; Arias, vencido, es el simbolo de Racing

El River de Marcelo Galk: para de hacer historia:

i Racing con una goleada porﬁ-i.('n.i\vellameda munnde]uspartidoscorms-
pondientes ala 3 fecha delaSuperliga. U U casiper i -1

La Argentina
y Brasil, una
sociedad
aun clave

REACCION. Los expertos
advierten sobre el riesgo
deun quiebre entre ambos

RIODEJANEIRO{Denuestrocorres-
ponsat)-~Elampliotriunfode Alberto
Fernandes y Cristing Kirchnerenlas
elecciones primarias del domingo
pasado no solo generd un terremo-
ten fa Argentina. sino que también
sacudita su princpal vecino, Trasel
resultado. el presidente brasilefio,
Jair Bolsonare, sembrd dudas sobre
elvineuls entre ambos paises ¢n ca-
sadeun regresa def kirchnerismoal
poder. Peseasuretorica amenazante,
losexpertosbrasilefiossefialanguela
Argentinaatines unsociocomercial
ypolitico necesario para Brasil. Des-
acan queesunasociedad cdave para
La dindmica regrional ¥ advierten so-
bre losriesgos deundistanclamiento.
Paginad
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Figura esencial
del cine argentino
v hermano de
Mirtha Legrand
Pigina2d
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Quiénes son
los mercados

Desde los ahorristas a los grandes fondos
globales, todos deciden el destino del capital; los
operadores mas fuertes y su influencia pécinaz
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El escenario financiero

Quiénes son los mercados y como

influyen en la economia del pais

ror Mdnica Ferndndez

Desde los pequerios ahorristas hasta los grandes fondos de inversion globales, todos forman el grupo que decide los movimientos del capital; cudles
son los actores que gravitan con mds fuerza en el caso de la Argentina, hoy debilitada por el escenario politico y por sus indicadores econémicos

uando se rate de
direro. controla tus
emociones”, decia
Gordon Gekko, ¢l
memarablemagna-
tedelasimversiones

gl vield, o oMo
buitres, nos resuenan todavia a los
aTgenlings por sus reclamos y sus
Juicios trasel default de 2001
Par qué las decisiones de los
fondos impactan tanto? Funda-

sin il ni que
Interpretd Michagl Doug!aseniape
licula Wall Streetvque se inmortalizd
enelimaginario popnw COMOPro-

1 parque ¢l it
de capitales local es muy pequedio
¥ esos fondos extranjeros son los
ma)uresp{aym‘ Nuestro mercado

totipode los acl, enel
fmamdwde\émgosemlché oom‘ier(o mundial, Su escaso ma-
hastaclc fioo profundidad ~como se diceen

sierlen, (M]I[aﬂq UF!II.’!“ ¥ nece-
sitan™.. Pero, quignes son Tos mer-
cados™? ¢ Hiy rostros, nombees, per-
sonas decarne y hueso o !

I:ljergn financlers—es logue lo hace
masvuinerableyvolitil.“Elmercado
local es ef menos desarmlladode Ia
Irededorde 10%

sustantivo colectivo que losengloba
osenunintangible?
“En lajerga fi

del PRI dice Martin Calveirs, cconn-
mistaeinvestigadordellAE Business
Schoul.Er-M il, I

finir cadoa

fea 28% del

TS N S0 Confunto que, motivados
por intereses propios, llevan a cabo
trapsacciones y deciden jos procios
v volimenes de negociacion, Estos

sen

México,a 35%, yenChile,a 75%.
Elmovimpentode capitaleshaciao
desde el mercada local ya mostraba
el ailnpus.ido urk tendencia negati-

3 vended pueden  vag lerden 2019
SET per i Htcic:  yeck las i trasel
tonal a5, entre leado de las eleccia-

elias, empresas de waiqubermd us-
ria y tamafio incluldes los bancos,
los fideicomisosy 1os fondes de pen-

s primarias, “Si omames activos
de emisidn nacional netamente fi-
nancleros, que podemaos abservar

siony dei an, E: prevd
al Fondo de Garantia de i

paente Har

lidad de fa Anses, creaddo con fos ac-
tivos provesientesde las AFIP" enu-
meraFlaviaMatsuda, coordinadora
de researcrde InvertirOnline.com.
“Enrealidad. el mercado somos
todos, twdos los que ahorramos ¢
invertimos formamos b que se en-
tende como mevcade. Claro, ka di-
ferencia estd en et tamano. Unos
tienen USSI0040, otros USS10.0000

Balanee die pagos, vemos gie o los
chos primeros afios de la gestion de
Mauricio Macri el promedio anual
die los fiujos de inversion de titulos
e se registra en esacuenta fue de
USSBQ 000 mitlones. En 2018 ladina-
rdal 4
trimestre.y se notduna salida de ca-
pitales det orden de USS3700 millo-
s, exp]icad OGNS,
Otrod:

USSI00, ¥ (UROS nille-
nes y millones de délares”, plantea
MarianoSardans, CEO del

lnem@oesque Eosgmndes Imnoos
e con los fon-

de patrimonios FDIL
Damidn Zuzek, CI0 de Grupo
SBS, dasu definicion en @a!scnu

(losmtr:rnschmalcsﬁun]m LTS ET
neian linformacidny losqueemien
recomendacionesdecompraoventa

do:“Desdeelah q queimp Tostenid el
o R it . +
manet mercado. pued o datosdela
maclény«imo' i T Voo feun i "
ital. . sa hiénen sensaciones” co-
Cada paninpanledefmemadobusm mo b confianza o iy desconfianza ¥
cuidarel mmlymmxrunm I simpatia o no con algunza linea de
noacorde a susexpectativas acchon, Noson jugadoresinocentesy
babdna Cartijo, direv::nm dePor- sugananua mnuadminlslradm-s
.,,.mvrv atad jueles
biénpo d T b 1
nercaday iy i bancos
dcdcywslgucﬂdam derd ol Ca-

es alie negativo ni especulativo, Por
eleontrario. un mrcadudccspltsles

dadecisién puecde marcar U ten-
denc:aygenmr sohrerreacciones.

desamodlad T en los d istis, La
paray It TUCET. vaa fer de la credi-
Par 1 comoel  bilidad del pod i oy
Estado encuents samicnioy - delk indelas politicas coo-
: indinvi 1 } i ficadas. Una macr
tirsusahormos”, numm-sr.ab;cyeonwndmoaaisu

Claro que, si bien todos somos
mercado, no ndos tmcemqsel va-

perivit fiscal yal externo va s tener
mienor probabilidad de fendmenos

Imagenes de
unasemana agitada

Elresultado de las PASO determindun fuerte incrementode |a cotizacidn del
ddlaryun nivel de volatilidad muy elevadoen el valor de los activos financieros

MERCADOS ALTERADOS

El lunes, el presidente Mauricio Macri, ac

el Cambio, dio una

nos, que vieron desplomar sus pre-
cios tras ks PASO, dice Matsuda.
Claroque nosolola Argentina es-
taamerced dela mnno queaprlem
(=08 much[simo TS eXpResta que
oitros paises, por la fragilidad de sus
variables econdmicas). Los grandes
players hanatzadoel fuegodecrisis
endiferentes puntos del globo.
Aué mueve alos actores del mer-
cado? Otra frase memorable de Ge-
kkoen Wall Street pintael panorama:
"Loqueimportaesd r.linero.e!res:o

S MUEVEN €1 busca de ganancias
dptimasy entran y saben deactivos v
mercidos permanentenienteenbus-
cadeesasventanasdeopontunidad.
Losmercadosnosaben delealtad
ni de sentimientos, pero ampoco
son I00% racionales, Aungue hay
distintas opiniones, cada vez son
mias quienes abonan la teoria de
Alan Greenspan —¢| viejo timonel
deda Reserva Federa de los Estados
Unides-, quien decia que “los mer-
cados toman decisiones irraciona-
les™ yafirmabagque “Tas finanzas son
totalmente diferentes al resto dela
ecomromi”,
“Comtralar al mercado es muy difi-
ci!pumuehay:m cfmnmamd&pt‘-

clefantes, ymuchasveceslosfactores

psloaiigicos pesan masquelos numé-
ricos”.define Arrigont. Yenfatie“La
clavees manejar adecuadamente la
comumnicacin. Por eso es tan impor-
ranted) A i i

FABLAN MARELL
2l de juntas por
ia de prensa en a que afi Aquedumralawehadd i
que los e ¥ queee bos del pais

que se vivid en el pasada hi

i

SALTO DEL DOLAR

lor che bos actives i be po
sidnal conjuntosi nnsw:dramosdcl

mmonetar oderd

alefis, menos saben devosy ks fuer-
tesson ks corrientes de salida que te
rerminan perjudicande”,
“Esunasctividaddonde el 89%to-
madecisiones emocionales pormis
sofisticados quesean csosinversores,
por mias maestrias en finanzas que
tengan. Decisiones influenciadas por
diferentesactone
nicacidn, asesoreseinformes econd-
micos” deseribe Sardans, Y comple-
ta:"Esjustamente enlos preciosque
dejan los inversores ‘emocionales’
donde muchas vecescstin las mcju
idades.
muna!:daddqan pu't:Cloeider{:n\am ;
Congjoexplica: Bl principal enemigo
detmercadocsiaincertidumbreylos
inversores, ante el temorde nosaber
queé va a venin sobreexageran, para
despuésir reacomodéndose”,
Poreso, hayquienesvenen kacotl-
wacioncsactualesoportunidades pa-
rainwrsamwmmcsa lasemocio-
aque
eleiclo cambie. 'Qu:crk:s N0 ecesi
teq los fondos hoy, pueden encon-
trar unamuy buena oportunidad en
bunossobemnos :iehrgoplammn

FERNAND

Luego de las elecch P 1a cotizacion del délar comenzd a aumentar y ia divisa llegd
a superar los $60 durante la semana; ef viemes se vivio una leve calma que hizo que la moneda
errara por debajo de esos picos y se ubicara en 358,12 (promedio minerista)

mieﬂ_lws". explica Calveira,

Juego. (uidnes tenen ese poder de ipante
suburobqsn] pulgar ion.  deun ¢ iy
2w hoy porativay it i d culir-

deabrirle o cerrarle la persiana del
financiamientoa un Estado?

tovale un activo contra el otro. Aho-
ra bien: la exposiciin de un pais al

~Lexs domi

ri de 'uéma deu-

ntes delr P
idnei dah ich PRI,

tranjerosy los i aportsluzﬂc_c:::imomma]ﬁpuée
:: fas iy . S “po-

rriemesde compra yvemna. Estanto,

des” tendrin sobre losactivos,
Otros actores indiscutibles del

LI TV i
un fendoentreo s.'llgs:deurw acclén
odeun bonoda

do, AUnque N generan tran-
sacciones, son ks calificadoras de

explicaMiguel Angel Arrigoni, soclo
de Firse Capital Group.

Los duefios del capital “grande”
tienen nombre progio. Los gue mds
gravitan sobre mercados emergen-
s come la Argenting son Franklin
Templeton, MFS Investment Ma-

riesgoy.ol el FMI,queimo-
mitoreaa b Argenting. Los inverso-
resestinalentosa susopiniones,que
pueden definir cambios de humer,
“Enlos priximos dias los inverso-
res van aestar pendientes de larevi-
sion trimestrakde la mision del FME

Fidelity. BlackRock o JP
Morgan, entre otros. Puede que no
ST nunumdma los pidos de los

Si hay aprobacion, se gatillard un
desembolso de USS5400 mil

pero si no hay aprobacién. eso seria
leﬁdnm-g:nummmeporelmem!o

Ios gestores de fondos mis grandes
delmundo.

Congjo.
“Lasopinionesdel mercadoseven
u(prmdascn]uspmcmdﬂamna

fores
con unabllreﬁerammensa estin los

dos para b L enel
::egouad.oyen]ns ﬂ:r]osdeemda

salida Ui

qu

temardun ' ch -"'-"’Ar

DERRUMBE BURSATIL

siciones en activos muy o a
: i i SUs

gananctas. Estos fondos. conocidos

genting o honre sus comyp
en los proximos afies devino en la
verta masiva de los bonos angenti-

Los liticos originad

por.

do adverse para el

ne se volverin a\\-r ".dice Sardans.
Y agrega que ¢s importante mirar la

q q q
hiaya mucho volumen de operacio-
nics para poderentrar vsalina precio
demercado. cuandosedesee.

Los mercados son también quie-
nies estan detris de mover el termao-
metro que mide el riesgo pais. Ora
expresion que suenaadiario.

El riesgo pais se establece sobre
Ba base del Emerging Makets Bond
Index (EMEI), creado por JP Mor-
gan, Mide ladiferencia entre ¢l ren-
dimiento de los Bonos del Tesoro
Americans (un activo considerado
libre de riesgo) v el de otros paises.
Elrendimicnto se mueve de forma
Iversamente proporcional a suva-
3 H leradel

Bajaysurendimientosube amplian-
dola distanckade los T-Bonds.

El indice mide el “ricsgo” de no
page implicito en el precio de los
bonos. Tras las PASO, el riesgo pais
argenting se duplico y masain Los
actuales niveles de prima de riesgo
dejanrasiucir el temeraun defaait,
Un riesgo paisalto condiciona toedas

ﬁnancieras.pnrqun:man‘:slaposibi-
Tidadd Eoridn ok

tas elecciones también

tuvieron su impacto en fa Bolsa de Comercio portefia, que se derrumbd 31,35% en la semana; las

acciones mas afectadas fueron las de finmas energéticas y financieras

accedan al financiamiento del mer-
cadodecapitales. Y eseaccesoes fun-
d: I parael i i
decualquier economia.e




