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En la City
prevén que el
Gobierno tenga
que endurecer
mas al cepo

Estiman que habra que ajustar eltope de u$s10.000
mensuales para atesoramiento, no descartan que se
asocieaingresosy hastalanecesidad deun

desdoblamiento cambiario

Mariano Gorodisch
mgorodisch@cronista.com

En la City se refieren a los
controles cambiarios como a
un “cepo light”, con tope de
u$s 10.000 que se pueden
l:l)mprar PDI’ mes, YZ[ qUC
prevén que pronto habra
mayores limitaciones para
evitar un drenaje en los ddéla-
res del Banco Central (BCRA).

De hecho, un informe de
Quantum revela que el nivel
de reservas hacia fin de afio
estara influenciado por el

| devenir de la politica econé-

mica y las expectativas que se
vayan formando respecto del
contexto en el que se desa-
rrollard la economia post-
elecciones: “Desde las PASO
las reservas internacionales
brutas cayeron u$s 18.100
millones a un stock actual de
u$s 48.000 millones. Esti-
mamos reservas netas en unos
u$s 12.100 millones al des-
contar el swap con el Banco
Popular de China -inconver-
tible a demanda en su mayor
parte-, la contrapartida de los
depositos en divisas en los
bancos, tenencias de oro, ac-
tivos relacionados a la posi-
cion de Argentina con el FMIy
otros préstamos internacio-
nales”.

oOtro informe de Beono-
mics resalta que se podria
minimizar la pérdida de re-

servas internacionales a través
de mayores restricciones al ac-
ceso al mercado de cambios
para atesoramiento (pasar de
u$s 10.000 mensuales de per-
sonas humanas a, por ejemplo,
u$s 2000) y el gasto en turismo:
“Ademas, limitar los retiros de
depadsitos en dolares del sector
privado, que cayeron u$s
12.000 millones desde las PASO
v que, conun stock actual de u$s
20.000 millones, representan
una parte importante de las
reservas internacionales, E
implementar un posible es-
quema de desdoblamiento
cambiario formal -délar oficial
y délar financiero- para ir
equilibrando el balance de pa-
gos”.

Norberto Sosa, director de
InvertirEnBolsa, estima que,
segun el resultado de la primera
vuelta y cémo impacte en los
mercados y en la demanda de
ddlares, “es probable que el
BCRA se vea en la necesidad de
aplicar nuevas restricciones,
pero entiendo que la primera
decision que tendra que tomar
es dejar o disminuir las ventas,
permitiendo que el tipo de
cambio encuentre un nuevo
nivel”,

“A pesar de las restricciones
cambiarias impuestas por el
gobierno, el Banco Central
continta perdiendo reservas,
por lo que si las elecciones no
producen un cambio de expec-
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En caso de ganar las
elecciones, Alberto
Ferndndez va a querer
reducir a cero el drenaje
de reservas

Analistas especulan con
distintas medidas que
podria tomar el
Gobierno para ajustar
el control de cambios
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tativas, deberd seguramente
incrementar los limites de
compra de moneda extranjera”,
advierte un informe de Allaria
Ledesma, firmado por Christian
Reos, gerente de Research.

Consultado por este diario,
dijo que “a pesar de las restric-
ciones cambiarias impuestas
por el gobierno, el Banco Cen-
tral continta perdiendo reser-
vas, por lo que si las elecciones
no producen un cambio de ex-
pectativas, deberd seguramente
incrementar los limites de
compra de moneda extranjera”.

A su juicio, el momento que
eventualmente se pongan mas
controles va a depender de co-
mo sea la transicién: “Si hay
buena onda entre el presidente
actual y el ganador de las elec-
ciones, podria limitarse la
compra de délares a un monto
mas bajo, o podria ponerse un
limite segin el ingreso de cada
individuo”.

Amilcar Collante, econo-
mista de Cesur, advierte que, de
ganar las elecciones, Alberto
Ferndndez va a querer reducir a
cero el drenaje que tienen las
reservas. Hoy las reservas netas
son de u$s 13.800 millones
luego del visto bueno del FMI de
usar su plata, pero cerca de u$s
6000 millones vencen hasta fin
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de aiio y otra parte es de deuda
en pesos. Por lo tanto, con la
dinamica actual, llegan muy
justo adiciembre”,

A su entender, pueden re-
ducir la compra de délares a la
mitad o menos, que sea direc-
tamente la AFIP la que esta-
blezca cuanto se puede comprar
segln los ingresos, o que apa-
rezca el délar turista, lo que
implicaria un tipo de cambio
diferencial para quienes viajan
y hagan consumos con tarjeta,
donde hoy no hay restriccion
alguna.

Mariano Sardins, CEO de
FDI, hace hincapié en que el
control de cambios estda ma-
tando al comercio exterior, en
especial a quienes venden ser-
vicios al exterior, que buscan
soluciones para que sus délares
no entren a través del mercado
de cambios, lo cual hace que
haya menos divisas y que el
control de cambios deba ser atin
mas fuerte: “Siempre que hubo
control de cambios, el expor-
tador se las ingenid para liqui-
dar cada vez menos, ya sea ne-
greando exportaciones o en-
contrar figuras en el exterior
desde donde exportar. Lo mis-
mo el que necesitaba ingresar di-
visas, que debe ingresarla por el
banco y se las pesifican™



