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DOLAR RIESGO PAIS
Oficial, tipo de Indice EMBI, en
cambio minorista puntos basicos
QUE HACER CON EL DINERO

MERVAL DOW JONES
Bolsa de Bolsade
Buenos Aires Nueva York

PETROLEO SOJA
WTI, en délares Chicago, en délares
por barril por tonelada

BANCO PREMIADO

Banco Santander resulté elegido
‘banco del afio’ en Espania, Portu-
gal, Europa Occidental, América,
Argentinay Chile, seglin la revis-
ta ‘The Banker'.

Inversiones: con el 10-D ala vista,
aconsejan prudencia y dolares

Los expertos creen que
ante un escenario de
incertidumbre, se debe
privilegiar ante todo
conservar el capital.

Laura Garcia
Especial para Clarin

Ellimbode indefiniciones que marca
esta transicion presidencial obligaal
inversor a buscar antes que nada
blindarse frente a loque pueda venir.
“Estamos como antes de las PASO. Es
un momento de incertidumbre iné-
dito”, resume Marina Dal Poggetto,
directora ejecutiva del estudio Eco-
Go. Eso ocurre porque la hoja de ru-
ta econdmica de Alberto Fernandez
nuncaaparecio.

“El cepo genera cierta calma, pero
esuna herramienta de corto plazo.
Los bonos novalen nadaa laespera
deuna reestructuracion yasegura. Y
sedolarizaron hasta las macetas”, di-
ce Dal Poggetto.

Aln cuando los argentinos com-
praron muchos délares en los 1lti-
mos meses, larecomendacion se re-
pite: para evitar sustos, hay que cui-
dar bien los délares o si hay exceden-
te para ahorrar, comprar mas déla-
res. Através de la Bolsa, es posible
hacerlo sin cupos y en forma legal.

Paraquienes tienen que cubrir ne-
cesidades en pesos v no les conviene
comprar y vender la divisa, los ana-
listas hoy ni siquiera recomiendan
la tradicional calma del plazo fijo.
Prefieren antes una caucion, una
suerte de equivalente que se hacea
través de la Bolsa que, como es un
acuerdo entre privados, elimina al
bancode laecuacion.

Para quienes tengan espalda, po-
ner una ficha en bonos, sobre todo
con vencimiento alargo plazo y emi-
tidos bajo legislacion de Nueva York -
que quedan a salvodealgunasde las
turbulencias de la Argentina-, puede
ser una buena idea. Pero tampoco
conviene inmolarse: no se sabe cual
sera el nivel de quita para quienes
tengan esos bonos.

Para el economista Gabriel Caama-
1o, dela Consultora Ledesma, “el que
noquiere nada de riesgo tiene que es-
tar en cash, en délares. Para dolari-
zarse estan los tipos de cambio alter-
nativos que hoy no tienen una bre-
cha tan grande respecto del oficial”.
Y agrega: "Unaopcidn intermedia se-
ria mirar las acciones de las empre-
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14%

Esla brecha entre el délar oficial
minorista y el délar Bolsa. Es el
precio por saltarel limite de 200
ddlares que admite el BCRA.

45%

Latasa deinterés anual que
se paga en la Bolsa por colo-
car pesos en caucion, a plazos
dela7dias.

sas de la bolsa para quien quiere
apostar aque la economia va a crecer
ylastasasvanaempezarabajar”.
Fernando Marull coincide: “Para
un perfil conservador, larecomenda-
cidn es 'Quédese con sus dolares y
cuidelos. Hasta que baje el nivel de
incertidumbre esla mejor estrategia.
Esperar y ver por un mes. Miconsejo
es Notoque los ddlares”. Y afiade: “Si
alguien quiere darles un destino, es
unbuen momento para construir. La
construccién quedé muy barata. Me
mantendria lejos del mercado finan-
ciero, pesea que hay oportunidades”.
En la misma linea estd Matias
Roig, director de Portfolio Personal
Inversiones (PPI). "En ddlares, la op-

cidn escash, dolarizandoseen la bol-
savialaoperatoriade compra-venta
de bonos. Con una reestructuracion
en el horizonte, no estamos recomen-
dando titulos pablicos.

“En pesos, después del reperfila-
miento, sugerimos fondos de 'mo-
ney market' o bien cauciones, que
son instrumentos garantizados por
el mercado. Se pueden colocaral,7o
30 dias y obtener tasas de entre el
40% y el 45% anual. Lo preferimos
antes que un plazo fijo. Si bien no
creemos que vaya a haber un proble-
ma ahi, hay gente que prefiere evi-
tar eseriesgo”.

También Mariano Sardans, CEQ de
FDI Gerenciadora de Patrimonios se
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Mercados cautelosos. Los analistas dicen que lo que importa es conservar la liquidez en moneda dura.

inclina por las cauciones. “Si creoen
algo hoy esen las cauciones bursati-
les, tanto en pesos como en dolares”,
dice. “Es el instrumento maés seguro
que hay. En délares, la tasa esdel 1%,
peroesel doblede lo que paga un pla-
zo fijo. Y ademds, tenésla ventaja de
quenotenés que esperar, sino quese
puede desarmar antes. Y la liquidez
vale mucho en este pais”, comenté.

El mercado imaginanuna negocia-
cién a cara de perro. Caamanio acla-
ra: “Si uno estd dispuesto a incorpo-
rar riesgo, los bonos son unaapuesta
si se parte de un escenario en el que
hoy el mercadoesta descontando una
reestructuracién mas durade lo que
realmente serd. Pero no esunaalter-
nativa para poner todas lasfichas”

Marull hace la misma sugerencia
con casi idénticas reservas. “Si al-
guien quiere aprovechar las bajas,
tiene que tener claro que asume otro
riesgo. Los bonos estan baratos. Con
una solucién amigable, cotizarian
como minimo a un 60% de su valor
nominal y no a 40%", dice, ydaun
consejo para no entrar en panico:
“Mucha gente tiene Bonar 2024. Hoy
no conviene vender, hay que queddr-
selosun tiempo.” W
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CARLOS ZARLENGA

General Motors
y unaalianza
conSmataenla
nueva etapa

Luis Ceriotto
lceriotto@clarin.com

El titular de General Motors para
Ameérica del Sur, Carlos Zarlenga,
dijo que el denominado "Plan
2030" para laindustria automotriz
argentina, que fue elaborado por
iniciativa del Sindicato de Meca-
nicos (Smata), coloca al gremio
que encabeza Ricardo Pignanelli
como "el tipo de socio que querés
tener”,

El Plan 2030, gue aun no fue
presentado, se trata de una serie
de iniciativas y reclamos que el
sector en su conjunto se propone
presentar al presidente Alberto
Ferndndez, una vez que hayaasu-
mido el 10 de diciembre v que ten-
drd en Pignanelliel tipode interlo-
cutor ideal que imaginan no po-
cos empresarios del sector para
poder tener una llegada mas efec-
tiva al nuevo gobierno.

Ayer, en un encuentro con pe-
riodistas, Zarlenga planted que la
iniciativa gremial es "muy buena"
y que, ademds, pone al gremio de
los mecanicos en un plano muy
diferente al de sus colegas de otros
paises de laregion. "Lo que a mi
mas me sorprendid es que estas
iniciativas normalmente no sur-
gen del sindicato, sino de cama-
ras o empresas. El hecho de que
haya tomado la iniciativa el sin-
dicato, que haya sumadoalasem-
presas, a otros sindicatos, al Go-
bierno, es una iniciativa muy bue-
na. Es el tipo de socio que querés
tener", dijo, y admitié que todavia
estan esperando sefiales para sa-
ber "cdmo serd la politica econé-
mica" del nuevogobierno.

Zarlenga encabezd el lanza-
miento comercial del nuevo Che-
vrolet Onix, fabricado en Brasil.
Con su oficina en San Pablo, el eje-
cutivo planteé que hoy las indus-
trias automotrices de los dos pai-
ses corren serio riesgo y, en ese
contexto, volvid a realzar el rol de
Smata. "En otras latitudes tenés
preguntas similares sobre silain-
dustria es viable, pero tenés sin-
dicatos que no se hacen esa pre-
gunta, que contintian con lamis-
ma discusion de siempre”, dijo
Zarlenga. "Argentina estd asocia-
da aun mercado de 3,5 millones
de unidades. Otros mercados no
son asi, tienen industriasmas chi-
cas,y sus sindicatos no se hacen
estas preguntas’, concluyd.



