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ENTRETELAS DE LA POLITICA

Rafecas,lapuntadela
reforma judicial del Gobierno

Eljuez tiene los votos en el Senado para ser nombrado
Procurador de la Nacién, jefe de fiscales. Como se
forma el consenso para su designacién. La oposicidn le
pone un tope del 55% a Kicillof. Escribe ignacioZuleta.P.2
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Ganar tiempo. El ddlar se

~ mantiene en torno de los $63
desde las PASO de agosto y a eso
se suma el congelamiento

- ~temporal de las tarifas de luz,
gas, transporte y de la nafta.
Bajar la inflaci6én y reactivar

el consumo, en la mira

del Presidente.

Escribe Annabella Quiroga.P. 4

Qué hay que mirar para De Cosquin al mundo:
invertiren2020despuésde | oeaEntae
la fuerte suba en Wall Street

El festival argentino de
rock mas antiguo yatiene

Un indice clave de la Bolsa de Nueva York subié un 13 versiones en el exterior.

29% el ano pasado, el mejor resultado desde 2013. Misica, gastronomia 'y
JEn las puertas del fin de una burbuja? vinos, en la franguicia.
Escribe Dario Epstein.P.5 Escribe Damian Kantor. P. 12
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NOTA DE TAPA

Quieto. El dolar oficial se mantiene en torno a los $63 desde hace dos meses y los analistas esperan que siga en ese nivel.

LA ECONOMIA 2020

Délar congelado, la
tentacion de Alberto
para anclar lainflacion

Freno. Para los analistas, este afio los distintos
tipos de cotizaciones subiran menos que la
inflacién. Los riesgos del atraso cambiario.

Annabella Quiroga

aquiroga@clarin.com Escenarlo base 2020
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renzo, director delaconsultora LCG, ~ Fuente 158

“Porarriba de $60 ya estd en unnivel
competitivo. Dejarlo quieto es tenta-
dor para el gue hace politica mone-
taria y cambiaria. El problema de en-
golosinarse es que volvamos a tener
délar baratoy havaque exacerbarlos
controles para acceder a ladivisa. Por
ahora estd competitivo, lo ideal seria
que se mantenga en este rango’,

Para Gabriel Caamano, de la Con-
sultora Ledesma, “el oficial va a co-
rrer detras de lainflacion, el temaes
cuanto. En el arranque pinta para que
tarifas y tipo de cambio sean los de-
saceleradores directos de la inflacion.
Van a ser las espadas para sostener el
acuerdo deprecios y salarios’”,

“Los délares paralelos también
van a ir corriendo a la inflacion de
atras, aunque noa tanta distancia co-
mo el oficial’, indica Caamafio. En es-
te prondstico, ademas de la hipétesis
de gue se cierra el acuerdo por ladeu-
da, 1a otra suposicién es que el Go-
bierno no impondra nuevos contro-
les sobre las importaciones —a tra-
vés de declaciones juradas anticipa-
das o con autorizaciones previas de
la AFIP para acceder al délar oficial,
como ocurria durante la gestion de
Cristina Kirchner—, “Si el mercado
se restringe atiin mas, el blue vaa ir
ganando protagonismo en la fijacion
de precios”.

“El problema del congelamiento
deldolar v las tarifas es que algtin dia
tenés que empezar asalirdeeso. En
algiin momento hay que ajustar ta-
rifasy el tipo de cambio debe crecer
igual que la inflacién. El temaessien
el medio se generd algo mas genui-
no: si hubo un acuerdo consistente
con la deuda, sise avanzé conlacon-
solidacién fiscal y asi se logra gene-
rar un ancla para reemplazar ala
cambiaria y tarifaria. Se supone que
para eso son esos 180 dias de acuer-
dode precios y salarios’, remarca Caa-
mano. “Si es asi, el délar habrd sido
un ancla transitoria y abandonarla
no tendra mayores inconvenientes.
Si ego no ocurre, lo que va a pasares
que se va a volver una trampa y no
la vamos a poder abandonar. En ese
escenario los incentivos politicos pa-
ra mantener el congelamiento y de-
jaratrasar al dolar pueden jugaren
contra’.

¢Qué vaa pasar este afio conlade-
manday la oferta de délares? El gran
dilema a resolver es la reestructura-
cién de la deuda. En los escenarios
basequedisenan loseconomistas pa-
ra mostrar sus proyecciones, todos
parten de la hipdtesis de que el arre-
glo con los acreedores se concretard
relativamente rdpido y que Argentina
lograra gambetear el default. Este es-
guema incluye un periodo de gracia
en el pago de las obligaciones y un
mercado financiero cerradoen el me-
dianoplazo, donde la dnica fuente de
divisas la aportaran las exportacio-
nes. LCG pronostica que las ventas
externas creceran 5% mientras que
las importaciones seguirdn deprimi-
das en una economia que caerd por
tercer ano consecutivo, con una con-
tracciénde2,7% en 2020,

Sielacuerdopor ladeudacon plazo
de gracia se concreta y lasimporta-
ciones siguen comprimidas porla re-
cesion, la salida de d6lares a la que
habra que prestar atericion serd lade
la cuenta turismo y la de la cuenta
ahorro. “Todo el aflo vamos a tener 2
millones de personas comprando to-
dos los meses los US$200 que el ce-
poles permite. Eso te da una deman-
dade US$5.000 millones cuando este
afio superd los US$25.000 millones”,
apunta Lorenzo.

Desde ACM, Jorge Neyro diceque
el ddlar oficial “va a estar bastante
tranquiloel primer trimestre porque
esunadelas herramientas para man-
tener la inflacidén a raya. Lo que ocu-
rradespués muchodependerade c6-
mo se vaya desarrollando la renego-
ciaciénde la deuda, tema sobre el que
somosmoderadamente optimistas”.

“En el corto plazo ni el délar blue
nilos otrosalternativos deberian pre-
sionar sobre la inflacién. En el me-
diano va a depender de cOmo se vaya
perfilando la renegociacién y de co-
mo vaya funcionando el esquema fis-
cal disefiado por el Gobierno”, apun-
ta Neyro.

Mariano Sardans, CEO de la con-
sultora financiera FDI, explica que “el
Gobierno tratd de monopolizar la de-
manda de d6lares primero con el ce-
pode los US$200 y luego con el recar-
go del 30%. El valor que hoy tiene el

“El problemade
engolosinarse con
el congelamiento
esquevolvamosa
unddlarbaratoy
haya que exacerbar
los controles”.

ddlar ahorro —$82— vaa ser el piso
para el blue, el contado con liguiy el
délar MEP. Atin asi, la demanda de
délares para ahorro sevaa mantener.
Esa presion seguird masatn con las
tasas negativas en pesos. Hoy los pla-
zos fijos pagan menos de 40%, contra
unainflacién de 55%. Nadievaa que-
rer ahorrar en pesos, todos van a gue-
rer huir al dolar. Aun con el recargo
del 30%, el dolar sigue siendo el (ni-
corefugio que hay”.



