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esde un principio, Alberto Fernandez percibi6é que coquetear con un nuevo

default era la mejor tactica para negociar desde una posicion de fuerza ante los
bonistas. Y existe la conviccion en su gobierno de que algunos episodios
internacionales, como la pandemia del coronavirus y la mayor sensibilidad que
imperaria en el FMI en favor de los paises endeudados, acentuaron aquella concepcion.
El temor de muchos es que el Presidente termine enamorandose de la posibilidad del

default, como ya lo estan algunos de los dirigentes méas duros del kirchnerismo .

¢Estara el Gobierno dispuesto a mejorar la agresiva oferta presentada ayer a los
tenedores de bonos emitidos bajo legislacion de Nueva York? ¢O afiorara los primeros
afios de Néstor Kirchner en el poder, cuando la Argentina pudo crecer
econémicamente en medio de la cesacién de pagos iniciada en 2001? Habria que
recordar que en aquellos tiempos el pais crecia fundamentalmente merced a los
elevados precios internacionales de la soja, que hoy distan mucho de repetirse, y

porque la economia experiment6 un rebote luego de un largo periodo de recesion.

¢Sera la enunciada por Martin Guzman una oferta definitiva o una propuesta pasible
de ser sometida a una negociacion? Algunas fuentes del propio gobierno nacional
admiten que hay disposicién a negociar algo, aunque el ministro de Economia sefiale
que su oferta es inmodificable y que la Argentina no puede ofrecer mas que esto, al
tiempo que el primer mandatario reitere que el pais no volvera a ofrecer cheques en

blanco.

Hay algunos indicios de que la propuesta formulada a los bonistas puede ser el
comienzo de una negociacion. Uno de esos datos es que, un dia antes de ser presentada,
habia trascendido que el Gobierno iba a propiciar un plazo de gracia de cuatro afios
para reanudar los pagos de la deuda, mientras que finalmente ese periodo fue de tres.
No es un cambio significativo, en funcién de que muchos bonistas podrian preferir
recurrir a la justicia neoyorquina, con la esperanza de que ésta falle a su favor antes de

que se cumplan aquellos tres afios. Pero no deja de ser un gesto.

https://mww.lanacion.com.ar/opinion/el-pelig ro-enamorarnos-del-default-nid2355176 1/3


https://www.lanacion.com.ar/
https://www.lanacion.com.ar/opinion
https://www.lanacion.com.ar/autor/fernando-laborda-7
https://www.lanacion.com.ar/autor/fernando-laborda-7

17/4/2020

El peligro de enamorarnos del default - LA NACION

Del mismo modo, hay que pensar que, si el Gobierno estuviera pensando en llevar a la
Argentina al default, al menos esta propuesta fue hecha de manera mas razonable que
aquel anuncio del efimero presidente Adolfo Rodriguez Saa hacia fines de 2001,

ante una Asamblea Legislativa que aplaudio de pie la declaracién de la cesacion de

pagos.

El nuevo relato oficial apunta a que la propuesta de renegociacion de la deuda no sea
vista como un capricho o una bravuconada, sino como el resultado de la imposibilidad
de pagarla.

Pero también la narrativa oficial incurre en un error, propio del populismo, cuando la
comunicacién del Ministerio de Economia sefiala todo lo que se puede hacer con los
4500 millones de dolares que "potencialmente” se ahorraria el pais si no paga los
vencimientos del presente afio. Entre esos beneficios, menciona que se podrian
comprar mas de 386.000 respiradores de industria nacional; aumentar 3,2 veces el
presupuesto del Ministerio de Salud; aumentar 1,7 veces el gasto mensual en
jubilaciones y pensiones; asignar 93,4 millones de AUH , 57,9 millones de Tarjetas
Alimentar (actualmente hay 1,1 millones) y 29 millones de Ingresos Familiares de

Emergencia (IFE).

Hay en esa aseveracion de la cartera econdmica una falacia, por cuanto si el Gobierno
estd comunicandoles a los acreedores que no dispone de los recursos para afrontar
vencimientos de deuda por 4500 millones de dolares, que carece de acceso al crédito
para emitir nueva deuda y que no habra superavit fiscal, tampoco tendria semejante

cantidad de fondos para aumentar el gasto social.

El Gobierno cree contar a su favor con el impacto mundial de la pandemia del Covid-
19 . No fue casual que el Ministerio de Economia se apurara a anunciar, en un
comunicado, que los integrantes del G-20 avalaron la suspensiéon temporal del pago de
la deuda para los paises més pobres, a fin de permitir a las naciones mas vulnerables
concentrar sus esfuerzos en la lucha contra el coronavirus. La esperanza de Guzman es
que, una vez oficializada la propuesta argentina en la comision de valores de los

Estados Unidos, reciba una declaraciéon de apoyo del FMI.

Distintos analistas economicos, como el economista Rodolfo Santangelo , coinciden
en que si la oferta del Gobierno es el inicio de una negociacién podria haber una tenue
luz al final del tanel. Si, en cambio, se esta ante una propuesta irreductible, que
implique decirles a los acreedores "Tomala o déjala", las autoridades nacionales se
estarian autocondenando al default. Y sostienen que una declaracion de default,

sumada a los efectos econémicos de la pandemia, conformarian un coctel explosivo.
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Para otros economistas, como Mariano Sardans , estamos ante "una propuesta para
el default" y "si vamos al default, el tinico final feliz sera para quienes recurran a los
tribunales de Nueva York, porque tarde o temprano van a cobrar con intereses
resarcitorios del 9 por ciento anual, por cuanto la Argentina tiene un prontuario que la

convierte en defaulteadora serial".

Oir de boca del ministro de Economia todo lo que la Argentina podria hacer con el
dinero que no les pague durante tres afios a los bonistas puede sonar como musica
para los oidos de una dirigencia politica acostumbrada a propiciar un gasto ptablico
que esté muy por encima de los recursos tributarios. Pero un default unilateral puede
tener otras consecuencias para la economia en general, como el cierre de lineas de
crédito internacionales para empresas argentinas como YPF u otras que busquen
invertir en Vaca Muerta, asi como serias dificultades para acceder a créditos para el

comercio exterior.

La conclusion de distintos analistas financieros es que asustar al acreedor para
negociar desde una mejor posicion puede ser licito. Pero enamorarse de la posibilidad

del default puede resultar muy peligroso.

Por: Fernando Laborda
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