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= MOMENTODRAMATICO EN LA ECONOMIA MUNDIAL

NO ES EPOCA DE GRANDES INNOVACIONES

Paraahorristas:recomiendan
mantener liquidez endodlares

A raiz de la volatilidad internacional, los asesores consideran que es momento para quedarse en cash
o en titulos que otorguen seguridad, como los bonos del Tesoro estadounidense.

Juan Pablo Alvarez
economia@ambito.com.ar

© E12020 recién estd comenzan-
do su cuarto mes y, aun asi, yase
puede decir que serda uno de los
afos mas convulsionados de lo
que vadel siglo. A raiz de estavo-
latilidad internacional desatada
por el Covid-19, sumado ala ines-
tabilidad propia de la Argentina,
los asesoresen inversiones asegu-
ranque no esmomentopara gran-
des innovaciones: recomiendan
quedarse liquidos y en délares,
a la espera de un escenario mas
calmo.

“Venimos recomendando man-
tener posiciones en moneda norte-
americana, que puedeser via dolar
MEP o délares divisa. Y no mucho
mas. A lo sumo, esperar a que se
tranquilice todo”, resume el direc-
tor de Portafolio Personal Inversio-
nes (PPI), Matias Roig.

Respecto de quienes necesiten
tener algo en pesos, Roig indico:
“La alternativa conservadora mas
interesante en moneda local es la
caucion bursatil”, Noobstante, afir-
madquelas tasasen pesos estan muy
bajas.

Por su parte, la coordinadora de
Research de Invertir Online, Fla-
via Matsuda, agrego: “Para el perfil
menos arriesgado recomendamos
cash dolarizado o bonos seguros.
El oro, si bien es una buena invet-
sion, cayo un poco, por lo gue es
una épocaen la que reina el cash o
los bonos de los tesoros de Estados
Unidos, Alemania o Japon. Paises
con mucha estabilidad”.

Respecto del ddlar billete agre-
go: "No tiene por qué ser abajo del
colchén. Una cuenta remunerada
te puede otorgar un 0,75% de in-
terés, gue no es un mal nimero,
si pensas que la tasa de la Reserva
Federal de los Estados Unidos esta
en 0-0,25%.

Tanto Mariano Sardans, CEQ de
la gerenciadora de patrimonios
FDI, como Santiago Lopez Alfa-
ro, socio de Delphos Investment,
consideraron que es momente de
apostar al dolar. “Todocontadocon
liquidacion v colocadoafuera, enel
tesoro del Gobierno de Estados Uni-
dos”, sefialé Sardans. “"Mantener el
délar cash”, afirmd Lopez Alfaro.

Donde aparecen distintas estra-
tegiasescuandoseconsulta respec-
tode qué consejos puedeseguirun

inversor un tanto mas arriesgado.
“En pesos hay buenos rendimien-
tosen Lecapyen bonosque ajustan
porCER, convencimientosen 2021
y 2022; estan rindiendo 45 puntos
porcentuales mds la inflacion, Pe-
ro s para gente propensa al riesgo
de estar invertida en pesos”, expli-
c6 Lopez Alfaro. En tanto, Mariano
Sardans se refiri¢ a una eventual
tacticague puede seguirquienbus-
caunainversion mds audaz: “Enla
Argentina no hay nada para el que
quiere arriesgar. Pero quien tieng
la posibilidad de invertir con un
horizonte de 8 09 aiios puede en-
contraropeionesinteresantesenel
mercado deaccionesen elexterior,
via ETF’s, que te dan la opcion de
diversificar”, Ademads, Sardansana-
did: "LosETFsleganaron labatalla
alosfondoscomunesdeinversion”

0,75%

Eselinterés queotorga

unacuentaremunerada
endolares. Latasadela

Fedestden0-0,25%.

Flavia Matsuda mencioné: "A
losperfiles moderados, ademasde
mantener liquidez, tambiénlesre-
comendamos invertir, via Cedear,
enaccionesde empresascomo Ba-
rrick Gold, Walmart v CocaCola. Y
a quienes tienen una posicion un

poco mis agresiva le agregamos
Alibaba y Netflix, ya que hoy la
gente se estd quedando en su casa
y tanto las ventas online como las
suscripciones al streaming estan
creciendo”,

Encuantoalas posibilidadesque
ofrece el Merval, Matsuda senten-
cidé: “Hoy por hoy creemos que no
esmomento, preferimos mantener-
nosafuera. Quizascuandosepamos
quépasacon lanegociacion de deu-
day hayaun plan econémice. Pero
hoyno ¢creoque convengaingresar.
Lo mismo corre para los bonos de
renta fija de la Argentina”. Roig,
porsuparte, indied que al estar tan
bajas las valuaciones del mercado
local existe la posibilidad de com-
prar accionesdebancosque cotizan
enla plazalocal, con perspectivasa
“tres o cuatro anos”,

Cayeronfuerteplazosfijosy
BCRA promueveopciones UVA

© Entre el 20 y el 31 de marzo, pe-
riodo en el que estuvo vigente la
cuarentena durante el tercer mes
del afo, los depdsitos a plazo fijo
del sector privado tuvieron una
caidade $54.744 millones, algoque
Illamo la atencion a las autoridades
del Banco Central de la Repiiblica
Argentina. Esta preocupacidn, in-
cluso, se manifestd en el Informe
Monetario que emite mes a mes
el BCRA, Y, tal vez por eso o no, la
propia entidad monetaria volvio
a promover ayer la utilizacién del
ahorromedianteinstrumentos que
se ajustan por Unidad de Valor Ad-
quisitive (UVA), es decir, que le ga-
nan a la inflacion..

“Entre ¢l 20 y el 31 de marzo par-
tedelos depdsitos a plazo en pesos
no fue renovado. E165% de lacaida
delstock de lascolocacionesaplazo
durante ese periodo se tradujo en
un crecimiento de saldos inmovi-
lizados, lo que reflejaria la concen-
tracion de este comportamiento
en los titulares que habitualmente
realizan sus operaciones de mane-
ra presencial”, habia sefialadoen su
informe el Banco Central.

Un diadespués de marcar esa cai-
da, los encargados de la comunica-
ciéndel Banco Central difundieron
un documento bajo el titulo “los

ahorristas tienen a disposicion los
plazos fijos con tasa real positiva”.
Dentro del mismosedestaca: “Esta
herramienta estadisponible desde
febrero vofrece, comominimo, una
tasa de interés que se ajustara se-
aun la formula UVA + 1% para las
colocacionesen pesos a90dias. Las
entidadesdelsistema financieroes-
tan obligadas a ofrecer esta opcidn

a través de canales presenciales y
electrénicos. El producto tiene la
opcion de cancelacién a partir de
los 30 dias, con un rendimiento su-
perior a la tasa de plazo fijo tradi-
cional”, Asi, el Central buscavolver
a seducir a los ahorristas que deci-
dieron no renovar sus plazos fijos
debido, en gran parte, al cierre de
sucursales durante la cuarentena.

¢Qué pasa
con los
bonos en
dolares?

© Lainversion en renta fi-
ja del Estado argentino ya
venia pareciendo una juga-
da arriesgada para la ma-
yoria de asesores y esto se
acentud mas luego de que
el Gobierno decidiera el do-
mingo pasado reperfilar los
vencimientos de interesesy
capital para este afio. Sinem-
bargo, incluso dentro de ese
contexto, existen inversores
con algo mas de espalda fi-
nanciera que pueden hacer
un movimiento audaz en
ese sentido, aprovechando
que las cotizaciones estan
por el piso. Al respecto, ensu
ultimoinformedeestrategias
deinversion, los especialistas
de BalanzCapital afirmaron:
“Los precios actuales ya in-
corporan un escenario muy
negativo, no solo de default,
sino también de un largo de-
fault, que dure dos afios. No
descartamos futuras caidas
enlospreciosdelosbonosen
el corto plazo, en caso que el
Tesoro efectivamente entre
en default, e incluso cuan-
do los efectos del Covid-19
empiecen a reflejarse en las
cuentas fiscales y el creci-
miento economico. Dentro
dela curva preferimos el tra-
mo medio y largo, destacan-
do el Global26 y el Century.
También vemos atractivos a
los Discount bajo ley Nueva
York, cuya diferencia de pre-
cio con el resto de los bonos
parece razonable por tener
la opcidn de un mejor trata-
miento”.
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LEY PROVINCIAL 4416/80

APROVECHAMIENTO HIDRICO MULTIPROPOSITO
PORTEZUELO DEL VIENTO - GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE MENDOZA

I. Objeto: Intreducir modificaciones en el Pliege de Bases y Condiciones Legales Generales y en el Pliego de Bases y Condiciones

Lagales Particulares.

Il. Referencia Nro Expediente: EX - 201%- 4571286 - GDEMZA-MESAEMEIYE
1. Ante las diversas consultas efectuadas por empresas locales, nacionales e internacionales, interesadas en participar del presente
proceso licitatorio y luego de realizar un analisis integral del PLIEGO DE BASES ¥ CONDICIONES LEGALES GEMERALES y
PARTICULARES se notifica a los interesados la presente circulas, acorde al contenido de sus anexos.
IV. Locallzacidn de las modificaciones: se encuentran detalladas en los Anexos |, [ y Il que forman parte de la presente circular.

ANEXO I: modificaciones a PB.C.L.G.
ANEXO II: modificaciones a PECLP

ANEXO Mz indice de anexos y anexos complementarios.

Los anexas de referencia se encuentran disponibles para los interesados en la siguiente direccion: http:/fcompras.mendoza.gov.ar

(CUC 122). Correo electrénico oficizl: licitaciones-infraestructura@mendoza gov.ar.
v Fijese una nueva visita de obra para el dia 4 de mayo de 2020, a las 9 hs.

Lugar de encuentro: Centro de Congresos y Exposiclones Thesaurus. Departamento de Malargie,

Provincia de Mendoza, Repliblica Argentina.

Laefectiva realizacion de |a visita de obra referenciada queda condicionada a la normativa que el Poder
Ejecutivo Nacional y Provincial disponga en el contexto de alslamiento social, preventivo y obligatorio.
. Comuniquese que el acto de recepcién, aperturay lectura de las Propuestas se llevard acabo en el Salén
Patricias, Av. Peltier 351, 47 piso cuerpo central de Casa de Gobierno, Ciudad de Mendoza, Argentinaen
toda de acuerdo con el Capitulo | Clausula 10.1, "APERTURA DE PROPUESTAS - CRONOGRAMA® del

VI
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