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laoferta. Estahabriasidorechazada
pormasdel 60% delostenedoresde
bonos por US$7148 millones.

Kicillof quiere reestructurar la
deudadelaprovincianominadaen
monedaextranjera (7148 millones),
sobre un total de 11.800 millones.
Paralos tenedores de esos once bo-
nos propuso un periodo de gracia
detres afios, conquita de intereses
enel orden del 55% y una quita de
capltal del 7%. La reduccion de la
carga total de ladeuda en intereses
y capital para el periodo de 2020-
2030 se estima en US$5000 millo-
nes. Ademas, buscard extender el
plazo de cuatroa 12 afos.

Laoferta provincial esta en sinto-
niacon lapropuestaque presentola
Casa Rosada, perotiene un levema-
tiz la Nacion propusounaquitadel
62%enlosinteresesy del 5,4%enel
capital. Esta extension del plazo se
realiza teniendo presente que una
partedelosacreedoresya hamani-
festadosuaprobaciénala propues-
taformulada y que seencuentraen
desarrollo un didlogo constructivo
conelrestodelosacreedores”, ase-
gurd el gobiernode Kicillof.

“Una deuda insostenible como
laactual implicamenoresrecursos
inmediatosdestinadosaeducacion,
salud, infraestructura y otras poli-
ticas de reduccién de la pobreza y
contencion de los efectos de la ac-
tual crisis desatada por la pande-
mia del Covid-19. Esto nos obliga
a tomar decisiones responsables,
que tomen en cuenta la realidad de
todos los sectores”, se dijo desde la
Casa de Gobierno provincial.e

Para el mercado, con la
prorroga crecen las
chances de un acuerdo

Los bonos cotizaron toda la
jornada firmes yen alza, lo
que ayudo a recortar el
riesgomas de 200 puntos

Javier Blanco
LA NACION

Por primera vez desde que quedd
oficialmenteformalizadalaoferta
de canije, los bonos dela deuda ar-
gentinaque estin alcanzados por
la propuesta de reestructuracion
se negociaron en el mercado con
generalizada tendencia alcista,

Para los analistas, esta mejora
muestra que el mercadointerpre-
toque,conlaprorrogaoficializada,
crecen las posibilidades de lograr
un acuerdo con los acreedores.

Lasakasfuerondel4%(Discount)
alll%(bono Centenario), logue per-
mitidalavez unabajadel 6,4%enla
tasa deriesgo pais, quecayo de 3319
a3l puntosbésicos, sumenor nivel
desde antes de queel pais resultara
alcanzado porla pandemiadeCoro-
navirus(15 de marzo).

“Luego de que el Gobierno per-
dieraelprimer round como se pre-
veia, ahoralaapuestaesquerealice
ovalideunaoferta superadora. Pa-
radéjicamente, elmal puntode par-
tida habilita una mejora con poco.
Estogeneraentusiasmoyhaceque
los precios sereacomoden mis cer-
cadeUS$40 quede USS30", explicd
el economista y estratega de GMA

se debe a la mayor voluntad que
mostrd el Gobierno por lograr un
acuerdo al mostrarse dispuesto a
negociar incluyendo una, al me-
nos, minima flexibilidad”, coinci-
did el consultor Herndn Hirsch.
“Con la prdrroga, el Gobierno
confirmé suvoluntad de negociar
paraevitar undefault”, evalué por
suparteel Grupo SBS, antesde re-
cordar gue “Argentina tiene espa-
cio para mejorar la oferta sin po-
ner en riesgo la sostenibilidad”,

Seiiales oficiales

A la expectativa favorable tam-
biénaportaronlosdichosdel minis-
tro Martin Guzman, quien se mos-
tréoptimistasobre la posibilidad de
arribaraunacuerdo (ver aparte).

El cambio de expectativas tam-
bién ayudd a que las acciones ar-
gentinasquecotizanen WallStreet
(ADR) cerraran con ganancias de
hasta 17%, como fue el caso de los
papeles de IRSA, a pesar dequela
compaiiia, como tantas otras, tie-
nesusingresos muy afectados por
larigidez delacuarentena.

Paralos analistasde la consulto-
ra Mecronomic, lo que queddala
vistaesque laprorroga dardlugar
a"unanuevapropuestaconmejo-
ra en valor actual neto, y evaliian
que ésta deberia surgir de combi-
nar un set de variables claves: pe-
riodo de gracia, tasas del cupon,
quita de capital yfo pago inicial,
sinafectarla sustentabilidad dela

Capital,Nery Persichini,al anali
lareaccion del mercado.

“Hasta ahora, por la dureza de
las posiciones, setemiaquelaofer-
tafueraun‘tdmaloodéjalo’. Perola
prorroga muestraqueel Gobierno
salit de esa postura y eso cambia
las percepciones”, explicd el eco-
nomista Fabio Rodriguez, de la
consultora M&R Asociados, quien
es optimista sobre unacuerdo.

“La suba del dia fue general y

prop original”.
Laactitudquetomenlos grandes
fondos puede ayudar adefinirotras
adhesiones, "Estaremos atentos a
las mejoras propuestasyalaccionar
deellos, porquetienen lacapacidad
de lograr las mayorias necesarias
para queel canje funcione. Siellos
entran, nosotrosrecomendarenmos
también adherir”, indicd, por caso,
MarianoSardans, CEO delageren-
ciadorade patrimonios FDL e

Il Gobierno coloco deuda
en pesos al 29,66%

Es la segunda operacion de
mayo, esta vez por $26.816
millones; se habian
ofertado $31.000 millones

Mientras define el futuro de la
deuda publica, el Ministerio de
Economia concreté la segunda
colocacion local de letras del Te-
soroa descuento (Ledes) en pesos
enlo que vade mayo. Tomo unos
$25.000 millones del mercado
para pagar los vencimientos de
deuda en esa moneda que vienen
ydar un nuevo paso en lanorma-
lizacidn del mercadolocal.

La carteraque conduce Martin
Guzman queria colocar $31.000
millones en los distintos instru-
mentosy recibié ofertas de com-
pra por$26.816 millones, aungue
solo las aceptd por un total de
$25.373 millones para mantener
bajo control las tasas que fueron
del 28,52al 29,66% nominal anual
en el caso de los instrumentos de
corto plazo(avencerendesde6la
107 dias) colocados a descuento.

“Sibien es cierto que la sosteni-
da emision monetariay el exceso
deliquidezresultante alimpactar
sobre las tasas de interés, facilita
estas colocaciones, es indudable
quelasLetrasadescuentoempie-
Zan a constituirse en una impor-

tante referencia de tasas parael
mercado de deuda en pesos, algo
muy positive”, valora Leonardo
Chialva, de Delphos Investment.

Lalicitacion confirmé la prefe-
rencia que los inversores tienen
enlasactuales circunstancias por
los instrumentos de muy corto
plazo. De hecho, el 51,5% delo co-
locado ($13.000 millones) se vol-
caron hacia la Letra a descuento
(Ledes) a vencer el 13 de julio, un
instrumentonuevodelque Finan-
zas preveia emitir apenas $7000
millones y cuya colocacion (reali-
zadaa $954,50 por cada $1000 no-
minales, lo que implica una tasa
del 28,52% nominal anual) debio
casi duplicar.

Otro 21,3% de la demanda optd
por las Ledes (también nueva) a
vencer en 92 dias (el 13 de agosto),
la que se vendio al precio previs-
to de $931,25 que supone tasa del
29,29% anual.

EN7% prefirio la reapertura de
las Ledes con vencimiento 28 de
agosto de 2020 (a 107 dias) dela
que se colocaron otros $4316 mi-
llones (va circulan $8286 millo-
nes)a un precio de corte de $920
por cada $1000 que representa
una tasa del 29,66%. El resto de
lademanda sedirigio haciala Le-
deajustada por CER (inflacion). e
Javier Blanco

Los buques salen con menos carga de lo habitual MARCELO MANERA

La bajante del rio
Paranavaesla
peor de los
ultimos 50 anos
e ' e et o

Fernando Bertello
LANACION

En medio de la mayor bajante
del rio Parand en 50 afios, loque
obligd a los buques cerealeros a
reducir su nivel de carga para la
navegacion, el sabado se derrum-
b6 una poreion del veril (la pared
del canal), lo que dificulté la na-
vegacion de embarcaciones ya
cargadas. El hecho, originado en
causas naturales, se dio a la altu-
ra del kilémetro 390 —en la zona
del denominado Paso Paraguayo
del rio- en Arroyo Seco, al sur de
laciudad de Rosario.

Después del trabajo con dragas
se soluciond el inconveniente ge-
nerado en ese lugar, aungue ayer
unadelasdragasluegose trasladd
hasta el kilémetro 402, en Alvear,
para trabajar en la profundiza-
cion de una zona baja, problema
queseagravo porgue continud la
bajante del Parana.

Eldesmorenamientoen Arroyo
Seco fue de 60 por 27 metros, se-
giin trascendid. En la zona donde
se produjo hay un bajo y un paso
critico con menor profundidad.
“Es grave porque hay barcos que
habian cargado y estin con un
calado superior, esperando que
termine la draga para poder irse”,
contoaranacion GuillermoWade,
gerente de la Cimara de Activida-
des Portuarias y Maritimas, ape-
nas se conocio el derrumbe.

Segun trascendid, al menos
cuatro buques pasados de calado
todavia no pueden navegar. Enri-
gor, si bien se soluciondel proble-
maen la zona, una de las dragas
ahoraestdtrabajandoen tornode
Alvear. Porello, losbarcosqueha-
bian quedado con el mayor cala-
do atin no pueden continuar por
laescasa profundidad tambiénen
ese lugar, a la altura del km 402.
Por el episodioen Arroyo Seco se
produjo una pérdida de profundi-
dad adicional del,5 metros, segin
informd la firma Jan De Nul,que
desting las dragas Alvar Nufiez
Cabeza de Vaca y Manzanillo pa-
rarestablecer la navegabilidad en
esa zonadel rio.

En esta época del afio, en gene-
ral, en una situacion normal el
caladode despacho de los bugues
es de 34' 06" pies (alrededor de 10
metros), pero paso a 29' 09"(8,30
metros). En un barco Panamax,
que puede salir con 55.000 tone-

ladas, se estdn perdiendo decarga
unas1.000 toneladas.

Anteayer, ya se habia recupera-
do méas de un metro de profundi-
dad en Arroyo Seco y una draga,
llamada Manzanillo, trabajé has-
ta ayer. “El paso se liberd”, apun-
taron fuentes ligadasa Jan De Nul
consultadas por este medio. Hace
unassemanas, lacompaniamovi-
lizé cincodragas paratratarde ge-
nerar mas profundidad en el rio.

Wade serialo que en medio de
lacontinuidad de la bajante ahora
“el pasocriticose trasladd” adonde
operaladragaen Alvear.

Segtin un informe de la Bolsa
de Comercio de Rosario (BCR), la
bajante va ocasiono una pérdida
de US$244 millones para las em-
presas del sector agroexportador,
que deben hacer frente al costo de
sacar los buques con menor carga
v completarlos, por gjiemplo, en
otros puertos de aguas profundas
como Bahia Blanca. Por los puer-
tos del Gran Rosario se realiza el
B0% dela exportacion de granos y
subproductos. Sobre 70 kilometros
decosta hay 29 terminales portua-
rias. Deesacantidad de terminales,
segtinla BCR19despachan granos,
aceitesysubproductosyentreellas
12 tienen, ademas, plantas de mo-
lienda de oleaginosas anexados a
sus terminales portuarias,

Carga de buques

De acuerdo a informacién de la
bolsa rosarina, en los puertos de
la zona hay cargas programadas
de bugques hasta el 28de mayo por
4,09 millonesde toneladasde gra-
nosy subproductos,

De esa cifra, el mayor velumen
es de maiz, por 1,77 millones de
toneladas, Luego sigue harinas
con 14 millones de toneladas, En
el tercer lugar aparece la soja con
486.980 toneladas.

El movimiento de embarcacio-
nes en la zona es intenso. Segin
la BCR, en promedio durante los
altimos tresafios ingresaronal up
river un total de 510 buques en el
periodo que va de marzoa mayo.

“La bajante obliga a mayor pru-
dencia de los pilotos y précticos en
las maniobras con los bugues, en
particularen los canales deacceso
y pasoscriticos, ya que existe una
posibilidad creciente que se regis-
trenvaradurasen el rio, locual pue-
deafectarladptimanavegacionen
elsistema”, alertéla BCR. o



