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© En Argentinaeltemoranteuna
depreciacion del tipo de cambio
siempre esta latente y los inver-
sores suelen buscar la vuelta de
rosca para cubrirse, no sélo de la
inflacion, sino también del ries-
£o de salto cambiario. Es por ello
que, ante los distintos tornique-
tes que hicieron el Gobierno y el
Banco Central para que el acceso
al délar sea un poco mis engorro-
s0 (cepo y parking cada vez mas
duros, imposibilidad de comprar
los u$s200 y operar délar “Bolsa”
al mismo tiempo, por ejemplo),
resurgio un tipo de inversion que
habia sido furor entre 2011 y 2015:
el délar linked.

Ambito consultd a una serie de
asesores de inversiones acerca de
cudles son losinstrumentos que es-
tabanrecomendandoasusclientes
alahorade pensarenmonedalocal
v la gran mayoria sefiald a los acti-
vosen pesosatados aldevenirdela
moneda norteamericana comouna
fija para las distintas carteras. En
tanto, los bonos en pesos ajustados
porinflacion también vanganando
terreno entre 10s consejos.

“Nosotros vemos un tipo de
cambio que luce atrasado, en
vista de que el Banco Central es-
ta vendiendo reservas en plena
cosecha, teniendo en cuenta que
abril, mayo, junio y julio son los
meses de mayor liquidacién del
campo, por lo cual creemos que
cobran atractivo las inversiones
ddlar linked”, consigné Rodrigo
Terré, gerente de Mercado de Ca-
pitales en First Capital. Y explicd:
“Ahoraestinempezandoarelan-
zarse muchos fondos comunesde
inversién bajo esta modalidad.
Basicamente son fondos que se
suscriben en pesos, que compran
activos que siguen al dolaroficial,

ANTE LANECESIDAD DE CUBRIRSE DE UNSALTO CAMBIARIO

Parainversores:las
opciones “dolar linked”
vuelvenaganar terreno

Especialistas de mercado sefialaron a los instrumentos en pesos atados al
valor del délar como una de las mejores opciones, tanto para las carteras
conservadoras como para las agresivas.

en su mayoria ON délar linked o
algunas coberturas en Rofex, y
es0 permite invertir pesos y que
larentabilidad de esos pesosesté
atadaalo que sealadepreciacion
del tipo de cambio oficial”.

A la hora de mencionar como
podrian armarse hoy un portafo-
lio conservador y uno agresivo, en
ambos casos Terré menciond “un
tercio en ddlar linked™.

En el caso de las carteras dise-
fladas por la jefa de research In-
vertir Online, Flavia Matsuda, un
15% dela propuesta parainverso-
resconservadoresy parainverso-
res moderados esta destinada a
un fondo llamado AdCap Retor-
no Total que se enfoca, princi-
palmente, en instrumentos délar
linked. En el caso de los perfiles
mads agresivos, larecomendacion
de este fondo baja a un 10%.

Por su parte, el portfolio mana-
ger de Mariva Fondos, Federico
Pérez, menciond: “En pesos segui-
mos constructivos con los bonos
con CER ajustados por inflacién
y creemos que todavia hay valor
ahi. Y también recomendamos lo
que es délar linked. Esta tiltima
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OBIETO Contratacion de una Entidad Bancaria que
debera prestar el Servicio de Agente Financiero
de la Provincia y actuar como Caja Obligada.-

DESTINGO Superior Gobierno de la Provincia de Entre
Rios.-

APERTURA  Salén de los Gobernadores de la Casa de
Gobierno, 1er. Piso, el dia 08/07/20 a las 12:00
horas.-

VENTADE En Parana, Entre Rios, Unidad Central de

PLIEGOS Contrataciones — Victoria N® 263 - en Capital
Federal, Casa de Entre Rios, Suipacha N°®
842.-

CONSULTA El pliego se encuentra disponible para consulta
en el sitio web www.entrerios.gov.ar/contrata-
ciones.-

VALOR DEL

HLIEGO PESOS TRESCIENTOS CINCUENTA MIL ($350.000).-

semana hubo emisiones de ese ti-
poyhay lugar para mas emisiones
de compaiiias que genuinamente
puedenconseguirddlares al oficial
y tienen un hedge natural sobre
esas liquidaciones o ventas, porlo
que se estd armando un mercado
coninstrumentos quesiguenal dé-
lar”. “De hecho, tenemos un fondo
que estd creciendo mucho en ese
sentido”, agrego Pérez.

Por otraparte, hay quienesem-
piezan a observar posibilidades
de ingreso al mercado de renta
variable: “En el escenario even-
tual de que haya acuerdo entre
Gobiernoy acreedores poreltema
deuda, nos parece hay acciones de
empresas locales que tienen un
interesante recorrido por delan-
te”, destacd el director de Portfo-
lio Personal Inversiones, Santiago

Abdala. No obstante, aclard que
este consejo vadirigido a quienes
tienen “mayor apetito al riesgo™. ¥
entre los papeles mds interesan-
tes menciondlos del sector finan-
ciero: “Banco Supervielle, Banco
Macroy Grupo Galicia”™

Asimismo, Abdala consigné que
también, “para quien tenga espal-
da”, los bonos soberanosen délares
de leylocal son una buena opcién,
ante la posibilidad de que se les
otorgue el mismo tratamiento que
alos de ley extranjera.

Respecto del mercado de accio-
nes, el CEO de la gerenciadora de
patrimonios FDI, Mariano Sardans,
advirtid: “A quien tiene cash le ad-
vertimosque no entre a menos que
novaya a necesitar ese dineroen 8
09 arnos”, Y a la hora de recomen-
darinstrumentosespecificamente
en pesos, Sardans puntualizé: “Lo
mejor es una caucion. Las caucio-
nes nunca defaultearon, mientras
que con los plazos fijos la gente ya
perdié dos veces. Con la caucidn
podés desarmar anticipadamen-
te. Por ende, a igual tasa, es mejor
laultraseguridad dela caucion. Los
plazos fijos deberfan pagar una pri-
ma por su iliquidez”.

SETRATADEPARTICIPACIONES SOCIETARIAS. VENCE ESTASEMANA

Adviertenpor dificultad de
empresas parapagarimpuesto
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© Un impuesto que desde hace
tres afos no pagan las empresas
de buen comportamiento fiscal
volverd aestarenla agendadeven-
cimientos, desde este viernes. Las
que no tenian foja impecable ante
la Administracion Federal de In-
gresos Piblicos(AFIP) yalovenian
tributando. Pero larealidad es que
tantoaunas comoaotraslesagrega
un problema alosque yatienenen
el marco de la recesidn econdmica
desatada porla pandemiade coro-
navirus, porque representa unasu-
ma muy elevada y se anticipa que
muchas no podran cumplirlo.

El gravamen se denomina “Ac-
ciones y Participaciones en el Ca-
pital de Sociedades”, peroenrigor,
se trata del Impuesto a los Bienes
Personales. Esto es: los duefiosde
una empresa no incluyen su par-
ticipacidn societaria en ese im-
puesto. Esa partedel gravamenen
realidad lo pagalasociedad. Has-
taacd, todas lasempresas de buen
comportamiento ante la AFIP no
lo abenaban. Para explicarlo, hay
que remontarse al blanqueo de
2016. Se tratd de un beneficio que
se les dio alas que no exterioriza-
ronactivos, porque siempre tuvie-
rontodoen regla. Ese premiorigid
porlos periodos fiscales 2016, 2017
y2018. Yaen 2019se empiezaapa-

M. Marcd del Pont

gary deesosetrata el vencimiento
de estasemana.

Segun explico el consultor de
empresas pymes Vicente Lourenzo
“el cdlculo del impuesto estd dan-
do fortunas”. Setratade aplicaruna
alicuota del 0,50% al Patrimonio
Neto de una empresa ajustado por
el Indice de Precios Mayorista. Se-
gin indicd, “a algunas les da entre
$400.000 vy $600.000y aotras mas
chicas puede darles $15.000, pero
aungque puede ser mas o menos, la
realidad es que no tienen fondos
para pagarlo”.

Entre las medidas tomadas por
el organismo que conduce Merce-
des Marcd del Pont paraatenderen
la emergencia, en el caso de este
impuesto, se les permitird incluir
el saldoenun plan de ochocuotas.
“Se estd pagando sobre una irrea-
lidad total. El patrimonio de una
empresaal 31dediciembre de 2019
noreflejala realidad al 31de mayo

de 2020", dijo el especialista.

Técnicamente, es un impuesto
quese estima sumando el valor de
los activos de las empresas, res-
tando las deudas. Par ello, las em-
presas que tienen mucho capital,
como maquinarias o galpones o
vehiculos, resultan mas afectadas
que aquellas que brindan servi-
cios con minima infraestructura.
También algunas concesionarias
de servicios pueden ser menos al-
canzadas debido a que tienen bajo
capital propio porque los bienes
que administran no son propios.

Se estima que la mayoria de las
empresas vaaoptar porpresentarla
Declaracion Juradacorrespondien-
tey luego solicitar financiamiento,
a la espera de que cuando pase la
pandemia el Gobierno se decidaa
ampliar los alcances de la actual
moratoria, quesdlo incluye deudas
hasta noviembre del afio pasado.
Lasempresascon CUIT terminados
en0,1,2,3 presentan sus declaracio-
nesjuradasel jueves 1l deben pagar
al dia siguiente. Las que terminan
4,5y 6 presentan el 12 y paganel 16
y las que terminadas en 7.8 y 9 pre-
sentanel 16 y pagan el 17 de junio

“Enalginmomentolapandemia
vaa finalizar y vaa haberempresas
con cheques rechazados y deudas
fiscales v entre privados que vaa
requerir que intervenga el Estado,
porgue no hay que dejar que estos
conflictos se resuelvan en la Justi-
cia”, explicd el especialista.




