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Apuesta por el peso

En el corto plazo mante-
NEMos NUEstTa apuesta
por el peso. Para apro-
vechar lasuba de tasas
impulsada por el BCRA
yla estabilidad del tipo
de cambio propiciada
por el ingreso de capita-
les del exterior y la liqui-
dacion de las exporta-
ciones, vemos atractivo
tomar posiciones en ins-
trumentos a tasa fija,
como por ejemplo las le-
tras de la provincia de
Buenos Aires (30% dela
cartera recomendada).
También en tasa fija
una alternativa es un
fondo de inversisn inte-
grado por activos como
obligaciones negocia-
bles y Lebacs, como el
Raices Inversisn (20%),
En plazos fijos ajustados
por UVA sugerimos un
10% de boinvertido.

Moneda extranjera

La apreclacién nominal
del tipo de cambio des-
de inicios de afio brinda
la posibilidad de obte-
ner cobertura en mone-
da extranjera, a un tipo
de cambio atractivey en
un horizante de inver-
sidn de mediane y largo
plazo. Entre los titulos
pablicos elegimos el tra-
mao corto-medio de la
curva soberana. El Bo-
nar 2021 y ¢l Bonar 2024
ofrecen rendimientos
de alrededor de 4.50%
THA en délares (15% de
la cartera). También la
Lete en délares del Go-
blerno (5%), aparece co-
Mo una apcion intere-
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