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Bicicleta financiera
Tasas de Lebac con seguro de cambio en futwros de Rofex
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SIRVE PARA MANTENER SALDOS TRANSITORIOS DOLARIZADOS

Bicicleta de Lebac con futuros
rinde 5% anual en ddlares: le
gana a la Lete, que da 3%

Incluso, hay hasta
fondos de sintéticos
para evitar pagar 35%
de ganancias y tener
liquidez inmediata. Es
un instrumento ideal
para aquellos perfiles
conservadores

MARIANG GORODISCH
mgorodischi@cronista.com

Si bien muchos inversores se
tientan con las Letes, que rinden
3%, hay otro instrumento que le
gana: la bicicleta de Lebac con
futuros arroja un 5% anual. Pe-
ro las personas fisicas deben pa-
gar el 35% de ganancias. Para
evitar esto, la industria disend
fondos especificos de sintéticos,
va que los fondos estdn excep-
tuados de ganancias para perso-
nas fisicas (no para juridicas), la
otra ventaja de estos fondos ad
hoc es que se dispone de liqui-
dez inmediata.

“Desde inicios del afio hasta
ahora, la cuotaparte de este fon-
do se aprecio casi 10% en dola-
res si se anualiza el rendimien-
to”, revela Gustavo Canonero,
partner del Grupo SBS. La com-
panfa habfa armado un fondo
especial durante el Gobierno
anterior, en pleno auge de los
contratos de futuros de Rofex,
pero que sigue funcionando pa-
ra evitar a los ahorristas el dolor
de cabeza de las compras y de-
sarmes, y de pagar ganancias.

La Lete a 203 dias (vence el 16
de marzo del 2018) pagd tasa

anual en ddlares de 2,81%,
mientras la Lete a 385 dias (ven-
ce el 14 de septiembre de 2018)
pagd tasa anual en ddélares de
3,14%, aunque sin contar comi-
siones, que suelen ser del 0,3%
en promedio, lo mismo que las
Lebac. Aunque para hacer futu-
ros hay que agregarle el 0,5%
promedio de Rofex.

“Quedd excelente para hacer
sintético: en parte porlas meno-
res expectativas de suba del do-
lar (menor costo del seguro de
cambio) y, por otro lado, por la
suba de tasas de Lebac a través

El sintético es mucho
mas flexible que las
Letes, dado que se
puede desarmar en
cualquier momento

del mercado secundario que es-
td haciendo el Banco Central
desde hace unos dias para los
plazos largos. La novedad es que
ahora la curva de tasas es posi-
tiva, pues las letras largas pagan
mias que las cortas”, advierte
Mariano Sarddns, CEO de FDIL

Instrumento flexible

A su entender, el sintético es
mucho mas conveniente y flexi-
ble que las Letes, dado que se
puede desarmar en cualquier
momento y es cada vez mds fa-
cil de operar y accesible a través
de cualquier sociedad de bolsa.
“Nosotros lo estamos usando
mucho tanto para personas fisi-

cas o empresas que quieren
mantener sus saldos transito-
rios dolarizados hasta la fecha
del pago de un auto —cuyo valor
estd dolarizado- o de pago de
una importacion o insumos do-
larizados”, comenta.

Para hacer esta bicicleta, hay
que utilizar el precio de cierre de
Rofex y offer de Lebac: el offer es
el precio que se debe pagar
cuando se compra. Un tema a
considerar es que los meses de
abril y mayo de Rofex tiene muy
poca liquidez, y el Rofex es indi-
caticativo porque realmente se
mueve durante el dia.

Febrero, en cambio, puede ser
un buen mes, ya que represen-
tan unos seis meses de inversion
v bastante liquidez. Esto darfa
5,6% contra 3% de una Lete de
un ano o 2,79% de una Lete de
seis meses. la ventaja de la Lete,
para quien ingresa con pesos, es
que se accede a una cotizacion
del délar por lo general 20 cen-
tavos mejor que la del minoris-
ta, segtin refleje la Comunica-
cion A 3500 (mayorista).

“Lo que hay que tener en
cuenta es que si se le gana al Ro-
fex (el precio final es mayor que
el de compra, o la devaluacion
mayor al porcentaje implicito
de las tasas de Rofex), se debe
pagar el 35% del impuesto a las
ganancias sobre esa utilidad. De
todos modos, la ganancia se da
siel peso estd por arriba del con-
trato; por ejemplo, si se compra
a seis meses, solo se paga si el
peso estd por arriba de $ 19,10%,
precisa Canonero.

LOS FUTUROS DE WALL STREET CAIAN ANOCHE

Lanzamiento de misiles
norcoreanos hizo subir
al oro y caer a acciones

| EL CRONISTA

Elyen japonés subid, junto con
el oro los bonos del Tesoro y
otros activos de refugio, mien-
tras que los futuros de acciones
de distintos mercados del
mundo se pasaron a nimeros
rojos ayer pocos minutos des-
pués que un misil disparado
por Corea del Norte sobrevola-
ra una ciudad japonesa. Los
operadores se adelantaron asi a
lo que, deducen, serd una nue-
va ronda de tensiones entre el
pais asidtico y los Estados Uni-
dos, y se movieron en direccion
a activos de bajo riesgo.

Ayer, los futuros sobre el Nik-
kei 225 (el indice lider japonés)
se deslizaron 1,5%, luego de un
cierre de lunes estable que
mantuvo un avance acumulado
paraelano del 1,8%. Los contra-
tos futuros sobre el indice in-

dustrial Dow Jones de Nueva
York, mientras tanto, cayeron
0,5% v los del Nasdaq 0,8%, ba-
jas que llegaron tras una rueda
sin rumbo definido en el que
ninguno de los tres principales
indices estadounidense se mo-
vieron mds de 0,05 puntos.

Eloro trepd 0,8% y perford asi
la barrera de los $ 1320,83 por
onza, lo que se sumd al avance
del 1,3% que habia anotado du-
rante la rueda del lunes.

Entre las monedas, el yenga-
né 0,8%, el euro se mantuvo
sin cambios y el dollar index
cayo levemente,

Mis significativos fueron los
movimientos entre los bonos
del Tesoro de los Estados Uni-
dos, activo de refugio en tiem-

pos convulsionados, que caye-
ron a 2,16%.

Varios misiles fueron lanza-
dos desde Pyongyang y Japén
dijo que al menos uno de ellos
aterrizé cerca de la costa de
Hokkaido.

Las pruebas de misiles por
parte de Coreadel Norte noson
algo nuevo, aunque las autori-
dades japonesas senalaron
ayer que no habfa anteceden-
tes de que hayan sobrevolado
su territorio. Las tomas de co-
bertura como resultado del in-
cidente se sumaronalas que ya
habia impulsado el huracin
Harvey al inundar refinerias en
Texas, Estados Unidos, que son
responsables por mis del 10%
de la produccion de combusti-
bles de ese pais. La gasolina to-
co sumayor precio en dos anos
y el barril de petréleo cayd co-
mo resultado de la caida en la

Actividad ayer en una base estadounidense en Japén

capacidad de procesamiento.

El lanzamiento de misiles
puede reactivar la confronta-
cion entre los EE.UU. y Corea
del Norte después de que la se-
mana pasada el pais asidtico
fueraelogiado por el secretario
de Estado Rex Tillerson por su
“moderacion’”.

Corea del Norte habia ame-
nazado a principios de este
mes con lanzarun misil porso-
bre Japén hacia el territorio es-
tadounidense de Guam. El jefe
de Gabinete del Japén, Yoshi-
hide Suga, dijo el martes que
un misil sobrevolando el terri-
torio japonés no tiene prece-
dentes, a pesar de que Corea
del Norte ha hecho muiltiples
amenazas y lanzamientos.



