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El Estado recaudara un maximo de $ 1640 millones con el impuesto del 5% de la renta a los plazos fijos.
Se pagara desde un capital de $ 240.000. Pero en ese caso sélo se abonaran $ 40 por afio, aunque la
alicuota puede llegar a ser gradual y subir hasta el 15% segiin las condiciones econémicas imperantes.
Ven a la renta como un gesto hacia la oposicién para que les aprueben todo el paquete de medidas

Renta financiera afectara a casi dos
millones de depositantes de plazo fijo

MARIANO GORODISCH
mgorodisch@cronista.com

a renta financiera afectard
L a 1,9 millén de plazofijistas

yel Estado recaudard como
miiximo por ese concepto $ 1640
millones, segtin se desprende de
un informe de Research de Bull
Market Brokers (BMB).

Toma como base los 2,9 millo-
nes de depdsitos en bancos por
$ 720,000 millones, de los cuales
$ 331.200 millones correspon-
den a empresas (que ya pagan
renta) y $ 388.800 millones a in-
dividuos, que ahora empezardn
a abonar el 5%. De acuerdo a la
base imponible de $ 52.000
anuales de renta neta, el monto
de la base imponible serd de
$ 32.800 millones, tomando un
rendimiento del 22% de TNA, ya
que ¢l 65% de las personas fisi-
cas tiene depdsitos mayores a
$ 240,000, que serd el capital mi-
nimo para empezar a pagar,

;Cudnto deberdn pagar? En el
caso de los plazofijistas, a partir
de un capital de $ 240.000. Al to-
mar el minimo no imponible de
$ 52.000 anual y un rendimiento
del 22%, se logra una renta bruta
de $52.800 y una neta imponible
de $ 800. Por lo tanto, el impues-
to a pagares de apenas $ 40 anua-
les, De todas formas, el Poder Eje-
cutivo podrd elevar laalicuota del
5% para rendimientos de instru-
mentos de renta fija en pesos sin
cliusula de ajuste. Podra subir es-
ta alicuota segtin las condiciones
econdmicas imperantes, hastaal-
canzar convergencia con el im-
puesto del 15% en ddlares.

Para el caso de las Lebac, se co-
mienza a pagar desde un capital
de $ 200.000, tomando un mini-
mo no imponible de $ 52.000, a
un rendimiento del 26,5%, da
una renta bruta de $ 53.000, por
lo tanto la renta neta imponioble
es de $ 1000, con un impuesto a
pagar de apenas $ 50, segtin cdl-
culos de BMB.

Mariano Sarddns, CEO de FDI
aclara que el impuesto a pagar se
computa por los excedentes de
este monto y a las alicuotas (5%
en pesos 0 15% en dolares) de to-
do lo ganado por intereses y por
diferencia de precios. O sea, aun-
que el individuo invierta en plazo
fijo y en Lebac se le suma ambas

rentas, por lo cual no tiene senti-
do diversificar en distintos instru-
mentos.

;Cudl fue la consecuencia del
impuestazo en la City? El dia des-
pués del anuncio de la renta fi-
nanciera el Banco Central tuvo
que ponerse 'offer’ en pantalla
(vendedor) en la curva de Lebac
para marcar la cancha en el mer-
cado secundario de las letras,
donde subidé 50 puntos la méds
corta y el resto 30, "Es la primera
vez que el BCRA aparece en el
mercado secundario luego de
haber subido la tasa el martes de
la semana pasada’, advierte Fe-
derico Pérez, portfolio manager
de Axis. (ver pdg.4)

Si bien hoy comenzd el encare-
cimiento del efecto del impuesto
en Lebac, en las mesas esperan
que comience a tener efecto en

Para el caso de las |

Lebac, se comienza
a pagar desde
un capital inicial
de $200.000

bancos. De hecho ayer el banco
mds expuesto a los plazos fijos ca-
y06 4,5% en la Bolsa: “No fue neu-
tro el impacto, pegd en todo el sis-
tema bancario”, advierten en el
sector (ver apoyo). Remarcan que
lasuba de tasas es lotinico que hoy
frena la suba del délar: es la con-
tracara. O sea, va hay un impacto
tangible de la suba de impuestos
en toda la estructural temporal de
tasas, El efecto no fue neutro, pues
en este momento todo el sistema
se estd encareciendo. Vaticinan
que eso mismo pasard con las Le-
tes, que en el tramo mds largo de-
berdn aumentar las tasas en ddla-
res 0,46% para compensar el im-
puesto, si se toma el rendimiento
del 3,1% menos el 15% de alicuota
(darfa 2,64% de TIR).

“Con las Letes, el rendimiento
quedaria por debajo de un bono
comparativo de corto plazo, y es
un stock de ubs 14.000 millones
que vencen en 2018. Sila gente no
renueva y va a bonos o se queda
conddlares, el gobierno puede te-
ner una situacion grave para refi-
nanciar ese pasivo de corto plazo
si no se renueve”, dice Mauro
Mazza, de BMB.
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El mercado premio a las acciones
energéticas y golped a los bancos

SOFIA BUSTAMANTE
sbustamante@cronista.com

Todavia no llegd al Congreso el proyecto con la
reformas a la renta financiera propuestas por el
Gobierno, de manera que lejos estd de publi-
carse la letra chica de los nuevos impuestos,
pero mientras tanto el mercado especula.

Ayer el Merval cerrd casi neutro, un0,1%arri-
ba, un saldo que no reflejd la jornada. Es que
por un lado las acciones del sector energético
crecieron hasta un 6%, el caso de Endesa Cos-
tanera, v por el otro, el sector bancario se hun-
did hasta 4,1%, caida que le correspondio a Ma-
cro. Cabe destacar, ademas, que el papel de la
ex Juan Minetti, Holcim, llegé a trepar 11% pa-
ra finalmente cerrar 7% arriba, impulsado por
Loma Negra: un debut bursdtil en Wall Street
que se corond con un alza de 15%.

El avance de los papeles ligados a la energia
tiene gue ver, segtin Rava, con "una muy buena
noticia para el sector energético; el decreto que
permitird iniciar un proceso de privatizaciones,
entre las cuales se encuentran centrales térmi-
cas pertenecientes a ENARSA a cuenta de que
finalicen obras de generacién de energia, el 50%
de Citelec que controla el 52% de Transener y el
8% de Central Puerto, entre otras”.

En cuanto a los bancos, el director de Portfo-
lio Personal, Augusto Posleman, opind que “el
andlisis tiene que ver con la renta financiera”;
y dijo que el mercado supone que los negocios
de los bancos, por los plazos fijos y la rentabi-
lidad, podria sufrir un poco. “No sé qué tanto
sustento tiene esto, son muchas las especula-
ciones cuando todavia no seconoce la letra chi-
ca’, agregd. Ademds, el experto senalé que, pe-
se a que las acciones figuren como exentas, no
lo estdn de otros impuestos: “La renta variable
en general subid mucho el martes, porque no
estarfan incluidas en el impuesto. También me
parecio apresurado, estin exentas de ganan-
cias pero no de bienes personales, lo mismo
que los fondos, como persona fisicas”.

Por otro lado, la mayorfa de los titulos pu-
blicos cerrd en rojo, aunque sin superar el 1%
negativo: el Bono Internacional a 2117 per-
did 0,9%, el Bonar 2020 cayé 0,8% v el Bonar
2024 bajo 0,7%. En este segmento también
hay incertidumbre, dado que algunos bonos
tienen cldusulas que trasladan los costos ex-
tra al emisor y otros exigen compensaciones
en caso de cobrar impuestos. Asimismo, en la
City se rumorea que las alicuotas se aplicari-
an solo a los bonos nuevos. En definitiva, so-
bran las dudas.




