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Reforma tributaria: nuevos desafios y costos para el inversor

14-11-2017 La reforma tributaria trae consigo una complejidad para los inversores y sus asesores -financieros, inmobiliarios y
tributarios- sobre la que parece no haber conciencia, o por lo menos nadie menciona
Por Mariano Sardans, CEO de FDI

http://www.iprofesional.com/notas/258808-afip-renta-financiera-reforma-tributaria-reforma-laboral-alberto-abad-sardans-Reforma-tributaria-nuev...  1/19


https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CkOxvsD4MWrjAO8uYxAS8zp34Bru8j7ZNj5may9oGpIiFngsQASCi4qMmYKGAgIAooAGOsdHbA8gBCagDAaoEsgJP0HgSlZYta0myGuk5rOTBaSPls2PfbKoVDyOvSNApCt1jEoq_paxNKkXQWjCoWEN0m7bht5PWr8HP4tc9pg5W0LpH2FLNbB2H10KreiUF0pVio2uYCVzs4PrSszg2WkyISF0WOywFieoiL7PyRweIncWPyxviCchGscUC0NRk8c0blU-30_WgkoyeWpuQtmuTx87X2sGqAYLPM7lp6_BPKYbBF_rTAc0ExktYt7j_nZd8h--ZMGjUZsrQ-a5FjI0Ov3XhgBSC8Fe_C7X8PAoUZS7I8jdrSHhs0eSekvla15jxlRAsxZ4pX7gGfXZv-Mtnih__oZSSdMszY632nfeBRAF2kOiigVTaPuLHoFdjINaFQ6kHeb3_glflrkt0plK6si2C3Z8b0u0ikHxv6QPrC6L6BQYIJRABGACgBi6AB9T8hC2oB6a-G9gHAMAIAdIIBwiAYRABGAHyCBthZHgtc3Vic3luLTIzMzI0NzYxOTU5NzY0NTWACgPYEwI&num=1&cid=CAASEuRoEH_BK371_PqYONJhBuFuxA&sig=AOD64_3BOoSBAYP6xVor_KK2BYhVxWvR_A&adurl=http://depositphotos.com/6046099%3Futm_source%3Dgoogle%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3DDP_EN_New_Dynamic_Remarketing%26utm_content%3D2._Searchers%26utm_term%3Dnew_creative_w_btn&client=ca-pub-3104790387792468
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CkOxvsD4MWrjAO8uYxAS8zp34Bru8j7ZNj5may9oGpIiFngsQASCi4qMmYKGAgIAooAGOsdHbA8gBCagDAaoEsgJP0HgSlZYta0myGuk5rOTBaSPls2PfbKoVDyOvSNApCt1jEoq_paxNKkXQWjCoWEN0m7bht5PWr8HP4tc9pg5W0LpH2FLNbB2H10KreiUF0pVio2uYCVzs4PrSszg2WkyISF0WOywFieoiL7PyRweIncWPyxviCchGscUC0NRk8c0blU-30_WgkoyeWpuQtmuTx87X2sGqAYLPM7lp6_BPKYbBF_rTAc0ExktYt7j_nZd8h--ZMGjUZsrQ-a5FjI0Ov3XhgBSC8Fe_C7X8PAoUZS7I8jdrSHhs0eSekvla15jxlRAsxZ4pX7gGfXZv-Mtnih__oZSSdMszY632nfeBRAF2kOiigVTaPuLHoFdjINaFQ6kHeb3_glflrkt0plK6si2C3Z8b0u0ikHxv6QPrC6L6BQYIJRABGACgBi6AB9T8hC2oB6a-G9gHAMAIAdIIBwiAYRABGAHyCBthZHgtc3Vic3luLTIzMzI0NzYxOTU5NzY0NTWACgPYEwI&num=1&cid=CAASEuRoEH_BK371_PqYONJhBuFuxA&sig=AOD64_3BOoSBAYP6xVor_KK2BYhVxWvR_A&adurl=http://depositphotos.com/6046099%3Futm_source%3Dgoogle%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3DDP_EN_New_Dynamic_Remarketing%26utm_content%3D2._Searchers%26utm_term%3Dnew_creative_w_btn&client=ca-pub-3104790387792468
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CG9kcsD4MWrjAO8uYxAS8zp34Bru8j7ZNj5may9oGpIiFngsQASCi4qMmYKGAgIAooAGOsdHbA8gBCagDAaoEsgJP0HgSlZYta0myGuk5rOTBaSPls2PfbKoVDyOvSNApCt1jEoq_paxNKkXQWjCoWEN0m7bht5PWr8HP4tc9pg5W0LpH2FLNbB2H10KreiUF0pVio2uYCVzs4PrSszg2WkyISF0WOywFieoiL7PyRweIncWPyxviCchGscUC0NRk8c0blU-30_WgkoyeWpuQtmuTx87X2sGqAYLPM7lp6_BPKYbBF_rTAc0ExktYt7j_nZd8h--ZMGjUZsrQ-a5FjI0Ov3XhgBSC8Fe_C7X8PAoUZS7I8jdrSHhs0eSekvla15jxlRAsxZ4pX7gGfXZv-Mtnih__oZSSdMszY632nfeBRAF2kOiigVTaPuLHoFdjINaFQ6kHeb3_glflrkt0plK6si2C3Z8b0u0ikHxv6QPrC6L6BQYIJRABGAGgBi6AB9T8hC2oB6a-G9gHAMAIAtIIBwiAYRABGAHyCBthZHgtc3Vic3luLTIzMzI0NzYxOTU5NzY0NTWACgPYEwI&num=1&cid=CAASEuRoEH_BK371_PqYONJhBuFuxA&sig=AOD64_0YPC_xZgZ_rWilfx2iQDwkzclKuw&adurl=http://depositphotos.com/30828375%3Futm_source%3Dgoogle%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3DDP_EN_New_Dynamic_Remarketing%26utm_content%3D2._Searchers%26utm_term%3Dnew_creative_w_btn&client=ca-pub-3104790387792468
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=C2xYysD4MWrjAO8uYxAS8zp34Bru8j7ZNj5may9oGpIiFngsQASCi4qMmYKGAgIAooAGOsdHbA8gBCagDAaoEsgJP0HgSlZYta0myGuk5rOTBaSPls2PfbKoVDyOvSNApCt1jEoq_paxNKkXQWjCoWEN0m7bht5PWr8HP4tc9pg5W0LpH2FLNbB2H10KreiUF0pVio2uYCVzs4PrSszg2WkyISF0WOywFieoiL7PyRweIncWPyxviCchGscUC0NRk8c0blU-30_WgkoyeWpuQtmuTx87X2sGqAYLPM7lp6_BPKYbBF_rTAc0ExktYt7j_nZd8h--ZMGjUZsrQ-a5FjI0Ov3XhgBSC8Fe_C7X8PAoUZS7I8jdrSHhs0eSekvla15jxlRAsxZ4pX7gGfXZv-Mtnih__oZSSdMszY632nfeBRAF2kOiigVTaPuLHoFdjINaFQ6kHeb3_glflrkt0plK6si2C3Z8b0u0ikHxv6QPrC6L6BQYIJRABGAKgBi6AB9T8hC2oB6a-G9gHAMAIA9IIBwiAYRABGAHyCBthZHgtc3Vic3luLTIzMzI0NzYxOTU5NzY0NTWACgPYEwI&num=1&cid=CAASEuRoEH_BK371_PqYONJhBuFuxA&sig=AOD64_3IvtOzOc42Pp9VzzX9NWbTx5xpZQ&adurl=http://depositphotos.com/4287971%3Futm_source%3Dgoogle%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3DDP_EN_New_Dynamic_Remarketing%26utm_content%3D2._Searchers%26utm_term%3Dnew_creative_w_btn&client=ca-pub-3104790387792468
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CqfnasD4MWrjAO8uYxAS8zp34Bru8j7ZNj5may9oGpIiFngsQASCi4qMmYKGAgIAooAGOsdHbA8gBCagDAaoEsgJP0HgSlZYta0myGuk5rOTBaSPls2PfbKoVDyOvSNApCt1jEoq_paxNKkXQWjCoWEN0m7bht5PWr8HP4tc9pg5W0LpH2FLNbB2H10KreiUF0pVio2uYCVzs4PrSszg2WkyISF0WOywFieoiL7PyRweIncWPyxviCchGscUC0NRk8c0blU-30_WgkoyeWpuQtmuTx87X2sGqAYLPM7lp6_BPKYbBF_rTAc0ExktYt7j_nZd8h--ZMGjUZsrQ-a5FjI0Ov3XhgBSC8Fe_C7X8PAoUZS7I8jdrSHhs0eSekvla15jxlRAsxZ4pX7gGfXZv-Mtnih__oZSSdMszY632nfeBRAF2kOiigVTaPuLHoFdjINaFQ6kHeb3_glflrkt0plK6si2C3Z8b0u0ikHxv6QPrC6L6BQYIJRABGAOgBi6AB9T8hC2oB6a-G9gHAMAIBNIIBwiAYRABGAHyCBthZHgtc3Vic3luLTIzMzI0NzYxOTU5NzY0NTWACgPYEwI&num=1&cid=CAASEuRoEH_BK371_PqYONJhBuFuxA&sig=AOD64_1DaNt59CIqwmzSNaKI3UELbTISFw&adurl=http://depositphotos.com/14351475%3Futm_source%3Dgoogle%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3DDP_EN_New_Dynamic_Remarketing%26utm_content%3D2._Searchers%26utm_term%3Dnew_creative_w_btn&client=ca-pub-3104790387792468
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CoOMSsD4MWrjAO8uYxAS8zp34Bru8j7ZNj5may9oGpIiFngsQASCi4qMmYKGAgIAooAGOsdHbA8gBCagDAaoEsgJP0HgSlZYta0myGuk5rOTBaSPls2PfbKoVDyOvSNApCt1jEoq_paxNKkXQWjCoWEN0m7bht5PWr8HP4tc9pg5W0LpH2FLNbB2H10KreiUF0pVio2uYCVzs4PrSszg2WkyISF0WOywFieoiL7PyRweIncWPyxviCchGscUC0NRk8c0blU-30_WgkoyeWpuQtmuTx87X2sGqAYLPM7lp6_BPKYbBF_rTAc0ExktYt7j_nZd8h--ZMGjUZsrQ-a5FjI0Ov3XhgBSC8Fe_C7X8PAoUZS7I8jdrSHhs0eSekvla15jxlRAsxZ4pX7gGfXZv-Mtnih__oZSSdMszY632nfeBRAF2kOiigVTaPuLHoFdjINaFQ6kHeb3_glflrkt0plK6si2C3Z8b0u0ikHxv6QPrC6L6BQYIJRABGASgBi6AB9T8hC2oB6a-G9gHAMAIBdIIBwiAYRABGAHyCBthZHgtc3Vic3luLTIzMzI0NzYxOTU5NzY0NTWACgPYEwI&num=1&cid=CAASEuRoEH_BK371_PqYONJhBuFuxA&sig=AOD64_2xbofGpKzCqLsNSjZCGXVh58mQOQ&adurl=http://depositphotos.com/26594615%3Futm_source%3Dgoogle%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3DDP_EN_New_Dynamic_Remarketing%26utm_content%3D2._Searchers%26utm_term%3Dnew_creative_w_btn&client=ca-pub-3104790387792468
https://www.googleadservices.com/pagead/aclk?sa=L&ai=CcD11sD4MWrjAO8uYxAS8zp34Bru8j7ZNj5may9oGpIiFngsQASCi4qMmYKGAgIAooAGOsdHbA8gBCagDAaoEsgJP0HgSlZYta0myGuk5rOTBaSPls2PfbKoVDyOvSNApCt1jEoq_paxNKkXQWjCoWEN0m7bht5PWr8HP4tc9pg5W0LpH2FLNbB2H10KreiUF0pVio2uYCVzs4PrSszg2WkyISF0WOywFieoiL7PyRweIncWPyxviCchGscUC0NRk8c0blU-30_WgkoyeWpuQtmuTx87X2sGqAYLPM7lp6_BPKYbBF_rTAc0ExktYt7j_nZd8h--ZMGjUZsrQ-a5FjI0Ov3XhgBSC8Fe_C7X8PAoUZS7I8jdrSHhs0eSekvla15jxlRAsxZ4pX7gGfXZv-Mtnih__oZSSdMszY632nfeBRAF2kOiigVTaPuLHoFdjINaFQ6kHeb3_glflrkt0plK6si2C3Z8b0u0ikHxv6QPrC6L6BQYIJRABGAWgBi6AB9T8hC2oB6a-G9gHAMAIBtIIBwiAYRABGAHyCBthZHgtc3Vic3luLTIzMzI0NzYxOTU5NzY0NTWACgPYEwI&num=1&cid=CAASEuRoEH_BK371_PqYONJhBuFuxA&sig=AOD64_3EwhWjCPqZrhWX25gH5LJ8WIBpHQ&adurl=http://depositphotos.com/37492247%3Futm_source%3Dgoogle%26utm_medium%3Dcpc%26utm_campaign%3DDP_EN_New_Dynamic_Remarketing%26utm_content%3D2._Searchers%26utm_term%3Dnew_creative_w_btn&client=ca-pub-3104790387792468
http://www.iprofesional.com/
http://www.iprofesional.com/economia
http://www.iprofesional.com/finanzas
http://www.iprofesional.com/impuestos
http://www.iprofesional.com/legales
http://www.iprofesional.com/negocios
http://www.iprofesional.com/tecnologia
http://www.iprofesional.com/comex
http://www.iprofesional.com/management
http://www.iprofesional.com/marketing
http://www.iprofesional.com/autos
http://www.iprofesional.com/vinos
http://www.iprofesional.com/energias-limpias
http://www.iprofesional.com/ahora-brasil
http://www.iprofesional.com/real-estate
http://ads.e-planning.net/ei/3/36c7/Seccion_Impuestos/Banner_5_970x250?rnd=0.02917476098808014&pb=b9dd7abcd91079da&fi=411c836404609003&ur=http%3A//www.iprofesional.com/notas/258808-afip-renta-financiera-reforma-tributaria-reforma-laboral-alberto-abad-sardans-Reforma-tributaria-nuevos-desafios-y-costos-para-el-inversor

15/11/2017 Reforma tributaria: nuevos desafios y costos para el inversor

.t

T | T T—
nugunnns.

Recibi nuestro newsletter diario SUSCRIBIRME

IMPRIMIR

ENVIAR

A-

A+

La reforma tributaria trae consigo una complejidad para los inversores y sus asesores -financieros, inmobiliarios y tributarios-
sobre la que parece no haber conciencia, o por lo menos nadie menciona.

No sélo se “crean” nuevos impuestos al remover exenciones, sino que también se agregan particularidades que dificultan la toma
de decisiones de inversién y desinversion, su registro y seguimiento, el calculo posterior de los impuestos a pagar y el registro de
las pérdidas para ser tomadas a cuenta de ganancias futuras.

Veamos algunos ejemplos para aclarar de qué estamos hablando:

Se suman nuevas alicuotas y otro método de calculo de impuestos. No sélo se incorporan dos alicuotas mas (5% y 15%) para el
calculo de los impuestos para ganancias originadas via inversiones que hasta ahora estaban exentas (las financieras argentinas e
inmobiliarias), sino que éstas se aplican utilizando un método de calculo de impuestos “sutilmente” diferente al que se usa para las
inversiones que hoy en dia estan gravadas. En definitiva, dos alicuotas y un método de calculo mas.

En algunos casos serd mas conveniente pagar el 15% que el 5%. Muchos inversores se encontrardn con la sorpresa -tardia- de que
para lograr el mismo objetivo de inversion hubiese sido mas conveniente haber optado por una alternativa de inversién gravada
por la alicuota del 15% frente a la otra que en teoria pagaba sélo el 5%. Nos referimos a inversiones comparables y en la misma
moneda.

Los inversores deberan rever el uso de los fondos comunes de inversion (“FCI") en Argentina. La reforma obliga a los FCl a
informarle a cada uno de sus inversores mediante un informe tributario anual, las ganancias o pérdidas como consecuencia de las
compras y ventas de los diversos titulos que hizo el fondo hasta el momento del rescate de las cuotapartes o al cierre del afio -lo que
sea antes-, junto con los ingresos originados durante el periodo por los cobros de intereses y/o dividendos.

El problema que se le suscita a los inversores es que el foco de los FCl estad en la compra y venta diaria de titulos de acuerdo a sus
necesidades de liquidez y en la busqueda de lograr, en la teoria, la mayor rentabilidad posible, pero nunca, aunque quisiesen, en lo
que tributariamente es mas conveniente para cada uno de sus inversores.

Te puede interesar
Qué dice el borrador del proyecto de reforma tributaria sobre la renta financiera, los autbnomos e inmuebles

FTiENDA Ul

on
CHEVROLET

/ CONSEGUIACA /

BENEFICIOS
EXCLUSIVOS.

CHEVROLET g.iliqn

Dicho esto, cada compra y venta -innecesaria o no- que realiza el fondo, implicara una realizacién de ganancias y pérdidas que se le
trasladaran al inversor y que por lo tanto afectara el calculo de sus impuestos a pagar, cuando por ejemplo podria haber diferido el
pago del mismo hasta el afio siguiente, en caso de haberse tratado de una colocacion a plazo y en cabeza propia.
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Si tenemos en cuenta que un fondo del tipo money market (los que tiene Lebacs, entre otras tenencias) puede tener titulos que
pagaran el 5% de alicuota y otros el 15% (ambos denominados en pesos), la reforma tributaria modificarad sustancialmente lo que
anteriormente podia considerarse “conveniente” para el fondo e incluso para el inversor, aun cumpliendo dicho fondo con sus
objetivos de liquidez y renta.

El ejemplo extremo lo tenemos con los fondos llamados “balanceados”, los cuales tienen adentro bonos en pesos, en ddlares,
acciones argentinas, acciones del exterior, titulos indexados, etc., todos gravados por diferentes alicuotas y con diferentes métodos
de calculo. Un céctel que puede resultar mortal para las finanzas e impuestos del inversor.

Se incorpora un indice de ajuste por inflacién para algunas inversiones (inmuebles por ejemplo). Aunque en principio este ajuste
por inflacién parece reconocer que la “verdadera ganancia” por la que se debe pagar impuestos es por la porciéon que supera la
inflacion, le implicara a los inversores particulares un registro y seguimiento del “valor técnico” y costos deducibles que son propios
de la administracion financiera de una empresa. Similar trabajo debera realizarse cuando se trate de titulos indexados.

Las sociedades y fideicomisos extranjeros se terminan como vehiculo para diferir el pago del impuesto a las ganancias. La reforma
obliga a “transparentar” todo tipo de ganancias que se reciban dentro de estos vehiculos, lo cual obligara a sus propietarios a
estudiar cuidadosamente qué y cuando se compra, y qué y cuando se vende; lo que en la practica se conoce como planificacién fiscal
y financiera. La mayoria de estos propietarios se encuentran “huérfanos” de este tipo de asesoramiento, que debera ser integral y
personalizado para que su situacion se vea optimizada.

El mundo cambié, nos
Nueva imag

El blanqueo y el cierre del Ultimo afio fiscal demostraron lo complejo y costoso -por tiempo y honorarios extras- que es calcular los
impuestos derivados por tenencias en el extranjero. De hecho, miles de contribuyentes tienen aun pendiente la presentacion de
sus declaraciones juradas del 2016 que debié haberse realizado antes de junio de 2017, lo cual les significara importantes multas.
La reforma tributaria torna las cosas aun mas complejas y obliga al inversor a agudizar la seleccién de profesionales que lo ayuden
a planificar las decisiones de inversién y desinversién utilizando estrategias financieras/impositivas que contribuyan a maximizar las
ganancias y a minimizar los costos, comisiones e impuestos.
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