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LA REFORMA TRIBUTARIA TAMBI

VA SOBRE LOS FIDEI

M

EL SECTOR INMOBILIARI

Y LA VENTA

EMPR

ucho mas que renta financiera

P AN

ucho se viene hablan-

do en los Gltimos dias

respecto al proyecto

de reforma de la Ley

de Impuesto a las Ga-
nancias que esta siendo girada al
Congreso Nacional para su trata-
miento.

Cuando uno bucea en el proyec-
to, esté claro que no sélo se incor-
pora el impuesto a la renta finan-
ciera “argentina” (hasta ahora
exenta pero que pasaria a estar gra-
vada con una alicuota del 5% en
caso de titulos en pesos o del 15%
en caso de los denominados en
moneda extranjera o indexados).

Ademas, en el proyecto existen
maodificaciones a la actual norma
que pudiesen considerarse injustas,
fiscalistas en exceso, o quizas fue-
ron realizadas desconociendo el es-
piritu de lo que se afecta.

DANS *

nes respecto a como quieren que
sus hienes sean administrados, por
quienes y qué beneficios o cuida-
dos especiales quieren recibir du-
rante el momento en sus vidas
donde sus condiciones fisicas y fa-
cultades mentales les impidan ma-
nejarse de forma auténoma.

No se trata solo de parejas o per-
sonas que no quieren depender o
involucrar a sus hijos, ya sea por-
que no los creen idéneos para ad-
ministrar sus bienes o porque bus-
can evitar futuros conflictos entre
ellos. Sino también los solos y so-
las, que son cada vez mas. Pense-
mos también en los padres de hijos
con capacidades o necesidades es-
peciales que quieren dejar estable-
cidos bienes a resguardo y pre-de-
signar administradores (fiducia-
rios) que los gestionen y protejan a
sus hijos cuando ellos fallezcan.

© El Fideicomiso
Familiar NO es una
sociedad comer-
cial.

El proyecto modi-
fica el tratamiento
tributario que hasta
ahora tenian los Fi-
deicomisos de Ad-
ministracion y Suce-
sion (FAS) argenti-
nos, al punto de
equipararlos al nivel
de una sociedad
anonima comercial;
todas sus ganancias pasarian a tri-
butar el 35%, cuando su actual tra-
tamiento es muy similar al que tie-
ne las personas fisicas -toda vez que
el fiduciante/beneficiario sean las
mismas personas-.

Es Importante recordarles a los
legisladores que los FAS son cada
vez mds usados por familias o per-
sonas que quieren planificar su ve-
jez y proteger sus bienes durante
esa etapa, estableciendo anticipa-
damente reglas claras e instruccio-

¢ El inmueble
en Argentina NO
es una inversiéon
en moneda ex-
tranjera.

Si es verdad que
Se COMPran y ven-
den en dolares, pe-
ro se construyen
€n pesos y a costos
en pesos. Para ex-
plicarlo de forma
bien clara basta
entender que, sal-
vo durante la épo-
ca del cepo, a pesos constantes los
inmuebles mantienen siempre
constante sus precios; en definiti-
va, se trata de una inversion en pe-
508, pero ajustada por inflacién.

Gravar este tipo de inversion co-
mo si fuese denominada en mone-
da extranjera (al 15%) no solo seria
injusto sino también, consideran-
do también los altos costos y comi-
siones de compra/venta que tie-
nen, mataria esta alternativa como
instrumento viable de inversion.
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Sélo el 0,0001% de la poblacién invierte en acciones argentinas. El nuevo gravamen espantara a

los ahorristas.

# ;Impuesto del 5% aiin sin
poder cubrirme del impuesto in-
flacionario?

Brasil, un pais que tiene una es-
tructura de impuesto a la renta fi-
nanciera similar a la que propo-
ne ahora el gobierno, con alicuo-
tas diferenciales para colocaciones
en moneda extranjera y nacional,
deja exentos del impuesto a los
dep6sitos de Poupanga, dado que
solo pagan una tasa de interés
igual a la de la inflacion. Esté cla-
ro que mantener el poder adquisi-
tivo de los ahorros no significa ga-
nar dinero.

4 NO vamos a desarrollar el
mercado de acciones mante-
niendo la exencion de impues-*
tos a la compra/venta.
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El andlisis es bien claro; esta
exencion existe desde siempre y
aun asi solo el 0,0001% de la pobla-
¢ién invierte en acciones argenti-
nas. La razon es que el inversor tra-
dicional no esta preparado emocio-
nalmente para soportar las fluctua-
ciones -anormales- que tiene nues-
tro mercado de acciones.

Si lo que pre-
tendemos  es
desarrollar el
mercado de ac-
ciones, debiése-

penalizar tribu- ...
tariamente las 7
compra/ventas de corto plazo. En
los Estados Unidos, por ejemplo,
las ganancias por compras/ventas
dentro de un afo calendario (short-
term Capital Gain) tributan por el
régimen general, mientras que las
ganancias por tenencias manteni-
das por mas de un afio tienen una
alicuota “especial” y menor del
18%. Estas dos medidas contribu-
yen a tener un mercado menos vo-
14til y mds acorde para que se su-
men Nuevos inversores.

# 5i compro la accion de YPF
en Argentina me eximen de im-
puestos. 5i la compro en New
York, me penalizan con el 15%

De nuevo, si lo que se pretende
es desarrollar el mercado de accio-
nes de Argentina para que mas em-
presas locales se financien en la
bolsa, da lo mismo si el residente
fiscal argentino las compra desde el
exterior o desde una cuenta local.

Es importante entender que los

5%

argentinos aln sienten que cuan-
do el dinero esta en el exterior es
de ellos, y que cuando esta en Ar-
gentina es de todos. Si aparte en-
tendemos que en el exterior exis-
ten mercados de acciones mucho
mis baratos, liquidos y con mejo-
res reglas de juego que el argenti-
no, poco favor nos hacemos pena-
lizando la in-
version desde
el exterior. A
igual nivel tri-
butario, los ar-

mos mejorar la gentinos con
divulgaciona la El impuesto cuentas y dine-
poblacién  so- i ro en el exterior
bre los pros y que se cobrara van a preferir
contras de in- por la compra otros mercados
vertir en accio- g de acciones.
nes, pero fun- . de acciones

damentalmen- L A + Si vendo
“te debiésemos &n dolares mi empresa pa-

go impuestos

como si com-
prase y vendiese acciones de Mi-
crosoft.

Claramente, el impuesto del
15% que debe pagar un empresario
pyme cuando vende su empresa, a -
la cual le ha puesto alma y vida, ha
generado empleo, ha pagado im-
puestos y muchas veces ha enterra-
do todos sus ahorros, es injusto
frente a quien genera ganancias en
la bolsa argentina comprando ac-
ciones,

Existen muchas otras injusti-
cias y distorsiones a destacar en
el proyecto que el gobierno esta
enviando al Congreso. S6lo espe-
ro que Dios ilumine a nuestros
legisladores para que la reforma
no solo conforme reglas claras,
sino también solucione injusti-
cias y cree una virtuosidad en la
economia que beneficie a toda la
comunidad »

* CEO de la gerenciadora
de patrimonios FD)N



