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@@ Sin Messi, la Argentina no pasaria la primera rueda del
Mundial... El dia que se vaya del fiitbol lo vamos a llorar todos: van
a pasar miles de arios y no va a existir otro igual 99 José Luis Chilavert
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Macri ordena que dejen
el Gobierno unos 40
familiares de sus ministros

recorTE. En pleno debate por el caso Triaca, lo dispuso como parte del ajuste en el Estado

El presidente Mauricio Macri re-
aparecid ayer en la Casa Rosada
COM una carta en la manga: como
parte del recorte en la estructura
del Estado, que incluye laelimina-
cion de 1000 cargos jerdarquicos,
prohibi6 a sus ministros designar
familiares enlaadministracion.
Esamedida, anticipd, se aproba-
i por decreto y se estima que im-
pactara en unos 40 familiares de

miembros del gabinete que hoy se
encuentran enesasituacion.
Ladecisionsorprendioen medio
de la polémica que envuelve al mi-
nistrode Trabajo, Jorge Triaca. Sus
hermanas Mariana y Lorena pre-
sentaron ayer mismo la renuncia
en el directorio del Banco Naciony
en la Agencia Argentina de Inver-
siones y Comercio Internacional,
respectivamente.

El recorte en el Estado compren-
de el congelamiento de los salarios
de los ministros, secretarios y sub-
secretarios, un recorte del 25% de
los cargos y un ahorro de 81500 mi-
llones anuales, Si bien representa
apenas un 0,02% del gasto piiblico,
lamedida busca transmitir unmen-
sajedeausteridad ygenerarunefec-
to contagio en otros sectores del Es-
tado. Pagina6
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Malversar valores
republicanos
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El abrazo del Irizar a “los 44”
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ARMADA ARGENTINA

Fueunemotivo homenajealos44 tripulantesdel desaparecido ARA San Juana 1300 kilémetrosdel Polo Sur. Alllegar despuésdediezanosala Base
Antartica Belgrano 2, la mis austral del territorio argentino, el rompehielos Irizar rindié tributo a los tripulantes del submarino, en una imagen
querecorrio el mundo a través de las redes sociales. El personal de la base se sumdal acto, vestido de uniforme naranja. Pagina 12

Termino el
reinado de
las Lebacy
aconsejan
diversificar

INVERSIONES. Surgen
opciones mas rentables,
seglin los analistas

Carlos Manzoni

LA NACION

Las Lebac (Letras del Banco Cen-
tral) fueron las grandes estrellas
de 2017 en materia deinversion fi-
nanciera, perosureinadoempezd
atambaleary podriacaeramanos
de opciones mas redituables, co-
mo las Letes (Letrasdel TesoroNa-
cional)y los bonosenddlares. Un
mix de esos tres instrumentos es
loqueaconsejan losespecialistas,
enmedio de un nuevo escenario
enelque “diversificarlainversion”
emerge como el mantra de 2018,
Contimia enlapdginald

Buscan frenar
la protesta

del campo

en Uruguay

DISPUTA. Tabaré Vizquez
anuncio medidas, pero se
mantiene el malestar
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#MeToo. Las
nuevas reglas
en el trabajo

Las denuncias de acoso
impactan cada vez mas
en las relaciones
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Nueva Hyundai Creta

Nueva Hyundai Creta, probala y vivi la diferencia.

Cenfort, robustez, habitabilidad, agilidad y disefio de vanguardia. Tedo
es50 que vas a sentir cuando te subas. ;Salimos?

Motor 1.6 .Caja manual o au

ial de 6 velocidade

ESP, Frenos con ABS y EBD, Airbags, Anclajes ISOFIX, Sensores y

camara de retroceso.
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www.hyundai.com.ar
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Finanzas personales | ALTERNATIVAS DE INVERSION EN 2018

Los analistas ven el fin del reinado
de las Lebac y aconsejan diversificarse

Tras haber sido la opcion financiera de moda durante 2017, ahora se estima que perderdn protagonismo frente
a otras mas rentables, como las Letes o los bonos en délares; para los mas arriesgados recomiendan las acciones

Viene de tapa

La fecha clave para este nuevo
contexto fue el 28 de diciembre de
2017, cuando el Gobierno cambid
su meta de inflacion (la corrié de
8-12% a15%) y quedo claro el con-
dicionamiento del BCRA para fijar
las tasas delas Lebac, que pasarian
a competir por financiamiento di-
rectamente con las Letes.

DiegoMartinez Burzaco,deMBIn-
versiones,opinaqueesprobableque
haya dea poco unamigracion de las
Lebac mas largasalas Letes, que po-
drian llegar a ser las nuevas vedettes
de 2018 (ofrecen 27% para los plazos
mas largos, que van demis de 3me-
sesamenos deunafio, mientrasque
las Lebac largas bajaron hasta situar-
seen tornode 25%). “Vaa haber se-
guramenteunatransicion naturalde
lostenedoresde Lebacdelargo plazo
hacialas Letes”, estima.

Para Juan Salerno, gerente de in-
versiones de Compass Group, las
Lebac van a ir perdiendo atractivo,
aunqueesonovaasucederdeundia
para otro. “La expectativa esque a
mitaddeafio hayaunniveldetasade
Lebac mis baja que la actual. Debe-
riaestarcercade 21%parafindeafio,
perodependede comoevolucionela
inflacion”, analiza el ejecutivo.

Ademas, las Lebactambién perde-
riancontraelddlar.“Endiciembreya
perdieron”, destacaSalerno. Laecua-
cidnesficil:elafiocerroconun délar
a 818,62y hoy estd a $19,61 (con este
valor del délar mayorista, durante
enero el tenedor de Lebac perdié
5%). “En este escenario, lo aconseja-
bleesdiversificar. A través de fondos
sepuededistribuirel dineroen pesos,
ddlaresyacciones. Enestetltimoca-
s0,hayquetenerencuentaqueenes-
teeneroelMervalrindié 10% masque
las Lebac”, aconseja el especialista.

SegunexplicaMartinez Burzaco,
algo que no se preveia en 2017 era
que el délar pudiera subir al ritmo
de la inflacion, pero este afio eso si
puede suceder. Por eso, volveran a
ser atractivos los bonos en dolares
yeldolar billete (aunque en este tl-
timocasolo masprobableesquela
gente seincline por las Letes).

Rodrigo Alvarez, director de la
consultora Analytica, anticipa que
alolargo del afo ¢l BCRA ird redu-
ciendolatasadeinterésdeLebaccon
algomasdelibertad, dadoel cambio
de metas de inflacién. “En el segun-
dosemestre, pasadoelimpactodela
actualizacion de precios regulados
sobre el nivel de precios, el BCRA
tendra despejado el panorama para
continuarreduciendolatasadeinte-
résconunmencrimpactoenel nivel
de precios. Estimamos que esa tasa
quedard en21%”, comenta,

Porsu parte, José Vignoli, CEOde
Invertir Online, cree que las Lebac

le van a seguir ganando a la infla-
cidn. Pero el tema, agrega, estd en
ver qué piensa el cliente respecto
del ddlar. "Hoy se estd transando a
futuroa $22(10% de devaluacion). Si
aeso selesumael rendimientoque
tiene un bono en dolares, lo que se
ve es que se le gana por un punto a
lainflacion. “De todos modos, hoy
comprar délares y guardarlosenel
colchdén no es negocio”, acota.
Tambiénlasacciones semetenen
la carrera, peroestin masindicadas
para quienesestin dispuestos a to-
mar cierto riesgo. “Para miel mer-
cado argentino de acciones se va a
volver muy atractivo, méaxime que
es probable que en 2019 pasemos a
ser mercado emergente. Pero nun-
cameinclinaria por poner todo en
una sola opcion, sino que diversifi-
caria entre pesos, bonos en délares
yacciones”, recomienda Vignoli.
Asi,alguien totalmente conserva-
dordeberiaapostarabonosenddla-
res y Lebac; quien quiera tomar un
poco de riesgo podria incluir accio-
nes,y aquellos mas arriesgados po-
drian hacer entradas miscortas en
los IPO (emisiones primarias de ac-
ciones) que hay en elmercado hoy.

Plazo fijo, el gran perdedor
En tanto, un gran perdedor en el
mundo inversor de los ultimosdos
afos ha sido el plazo fijo. Segin un
informede Invertir Online, durante
2017 el stock de plazos fijos en mo-
neda nacional del sistema banca-
riocrecidpor debajode lainflacion
a una tasa de 19,79%. Mientras, el
stock de Letras y Notas del Banco
Centrallo hizoal 68,42% anual.
:Qué sucedia? Para Martin Ka-
los, director de Epyca Consultores,
el plazo fijo se estancé porque los
bancos tenian mucha liquidez y
no necesitaban captar demasiados
depdsitos paradar los créditosque
seles pedian. “Asi, la tasa del plazo
fijoera mdsbajaquelague ofrecian
otrosinstrumentos financieros, co-
mo las Lebac”, afirma.
PeronosolocontralasLebacpier-
de el plazo fijo, sino también con
otros instrumentos, como bonos (el
PR 15 tiene una tasa de 27% anual),
cauciones (a 30 dias pagan 25%),
cheques de pagodiferido (27%).
Otroaspectoqueinfluyé fuelama-
yoraperturadel mercadodecapitales
que se dio con la llegada del gobier-
no de Mauricio Macri. “Se abrieron
muchas opciones de inversion para
el inversor comun”, dice Juan Cruz
Elizagaray, socioy country manager
de Compass Group para la Argenti-
nay Uruguay. Para MarianoSardans,
CEO de la gerenciadora de patrimo-
nios FDI, lo que sucede con el plazo
fijotienequeverconuntemade fon-
deode los bancos. e

Negocio o no, el délar siempre atrae a los argentinos ARCHIVO
Larentabilidad actual
Rendimiento de los principales instrumentos de inversién
financiera versus la inflacién proyectada
28%
27% 27,2%
a7 26%  2.9%

Plazo TN20 Badlar Letes Lebac Tasade

fijo {largas) 35dias referencia®

* Tasa de referencia del BCRA paralos pases a 7 dias. “*Estimacion promedio de los economistas

Fuente:invertronline | LA NACION

El dolar arranco
la semana con
una suba de
tres centavos

Cerré a $19,88 el minorista
y $19,61 el mayorista; mds
ventas de bancos oficiales

El délar comenz6 la semana con
unaleve tendencia alcistay cerré a
19,88 pesos para laventa al piiblico,
tres centavos porarribadelnivel del
viernes pasado.

Enelmercadominoristaladivisa
estadounidense se negocit a19,36
pesos paralacomprayal9,88 para
la venta, segtin el precio promedio
operado por lasentidadesque rele-
vaelBancoCentral dela Repiiblica
Argentina.

En tanto, en el Banco Nacién no
mostrd cambios respecto del vier-
nes, 419,30 pesos para la compra y
19,80 paralaventa.

En el segmento informal, el dé-
lar bluesubid 10 centavos y se ubicd
nuevamente por encima de los 20
pesos,al quedaren 20,06 pesos para
laventa.

En el mercadomayorista, entan-
to, el dolar cerrda 19,48 pesos para
lacomprayl9,61paralaventa, ape-
nasdos centavosarriba del final del
viernes ltimo.

Intervencién

“Larenovada presencia de ban-
cosoficiales con ventasenel tltimo
tramodeldiaimpidid queeltipode
cambio se acomodara [en el mer-
cado mayorista] otra vez encima
delos 19,60 pesos por unidad”, ex-
plicd Gustavo Quintana, operador
de PR Corredores de Cambio, ala
agencia Télam.

La semana pasada también hu-
boparticipaciénde bancos oficiales
sin intervencion directa del BCRA.
Eltitular del Banco Nacidn declard
que lo hizo con una inyeccién “por
cuenta” propia de 38 millones de
délares.

El volumen operado ayer en el
segmento de contado fue de 765,5
millones de délares y en futuros
MAE se concretaron negocios por
30 millones deddlares.

En el Rofex, por su parte, en los
futuros de délar se operaron 720
millones de délares, donde casi el
60% fueen roll-overdeeneroal9,6l
pesosy febreroal9 94 pesos. El pla-
zo mis largo operado fue septiem-
bre. de 22,16 pesos. Los plazos su-
bieron en promediosoloun centavo
encadavencimiento.e



