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MERVAL GANO 6% Y EL GRUPO FINANCIERO VALORES 18,4%

MSCI lo hizo: el ascenso de
Argentina provoco alzas de
hasta casi 20% en las acciones

Obedece al efecto
‘flujo’. La clasificacion
a Emergentes generaria
un flujo neto estimado
entre u$s 3500y

u$s 5000 millones hacia
activos de renta variable
argentinos

MARIANO GORODISCH
mgorodisch@cronista.com

Ayermds que nuncalos operado-
res tuvieron los ojos puestos en
dos pantallas a la vez. Claro que
una le dio mas alegrias que la
otra, donde no hicieron otra co-
sa que insultar a Sampaoli & Co.
Pero en la otra le dieron las gra-
cias a MSCI, que luego de ascen-
der a Argentina a mercado emer-
gente, logrd que el Merval subie-
ra 6%, gracias al alza que lidera-
ron Grupo Financiero Valores
con 18,4% y Byma con 16,2%. El
Merval busca como primer resis-

tencia los 32.000 puntos, dejan-
do atrds los minimos recientes
debajo de 28.000.

“Si bien el regreso al indice de
mercados emergentes tendrd su
respuesta directa sobre la renta
variable, también serd un buen
driver para la renta fija que ha si-
do castigada y fuerte en los tlti-
mos meses. Incluso mucho mads
alld de lo que podriamos esperar
por fundamentals, al tener como
dato un blindaje de u$s 50.000
millonesdel FMI", advierte Sabri-
na Corujo, de Portfolio Personal.

Mariano Sarddns, CEO de FDI,
coincide en que Argentina venia
muy sobrecastigada tanto en el
mercado de bonos como de ac-
ciones: "Si bien Brasil estd mds
barato, los fondos ya tienen asig-
nado ahi, asi que ahora somos
unanueva caja que se les abre pa-
ra poder colocar”,

La CFA Daniela Wechselblatt
objeta que todavia falta mucho
de recorrido para alcanzar los

miximos del afio pasado: "Esto
va a ser lento, ya que recién lo
incorporan al indice en mayo de
2019. Pero ya en el exterior to-
dos empiezan a preguntar por
Argentina”.

Norberto Sosa, director de In-
vertirEnBolsa, suma en la misma
linea: “El rebote fue muy positivo
en un contexto donde a los mer-
cadosemergentes noles fue bien,
ya que al ETF que replica el MSCI
Emerging Market Index (se llama
EEM), cayd 1,43%. Luego de la
euforia, hoy podria darse una co-
rreccion si es que el clima de los
emergentes sigue siendo adver-
s0. No obstante, la tendencia de
los préximos meses deberia ser
positiva”.

A su juicio, el efecto ‘flujo’ ge-
nerado por los fondos para re-
plicar la participacién que ten-
driaArgentina en el indice debe-
ria ser la principal componente
de esta recuperacidn: “Dado
que el mercado comenzo a des-
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contar un resultado negativo de
la consulta, durante los tltimos
meses Argentina quedo rezaga-
do con respecto al promedio de
los emergentes”.

Alejandro Henke, director de
Proficio, agrega un dato clave: “La
reclasificacion a Emergentes ge-
neraria un flujo neto estimado
entre u$s 3500 y u$s 5000 millo-
nes hacia activos de renta varia-
ble argentinos”. Morgan Stanley
estima que la reclasificacién ge-
nerard un flujo neto de u$s 3500
millones, pero otras estimacio-
nes llegan a un flujo neto de us$s
5000 millones. Este flujo tardaria
entre 17,5 y 25 ruedas en posicio-
narse, “Por lo tanto, el efecto re-
sulta significativo en el corto pla-
zo, aunque los fondos utilizaran
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sutiming parair posicionandose,
vaquelo pueden hacerhastama-
vo del 2019. Es importante el im-
pacto fiscal derivado del aumen-
to de valor que tendrian las accio-
nes en poder de ANSeS", dice.
Fernando Luciani, CEO del
MAV, considera que ser emer-
gentes supone la posibilidad de
ser elegibles. "Es muchisimo
mds de lo que tenfamos: somos
el pais que levanta las persianas
a la comunidad y comienzan a
circular por delante de ¢l inver-
sores eventuales. Ser elegibles
implica que te miren, pero los
inversores sdlo invierten si el
pais continda creciendo y las
empresas son cada dia mds
transparentes, abiertas y orde-
nadas. Te miran y te juzgan”.

LA PRESIDENTA DEL GRUPO SANTANDER CELEBRO EL ASCENSO DEL MERCADO ARGENTINO

“El regreso a emergentes reconoce el
esfuerzo que hizo el Gobierno argentino”

EL CRONISTA EN
LONDRES

ANA CLARA PEDOTTI
Enviada especial

Ana Botin, la presidenta del
Grupo Santander, celebrd la no-
ticia de la vuelta de la Argentina
a los mercados emergentes. “Es
una buena noticia que reconoce
el esfuerzo que estd haciendo el
gobierno argentino”, dijo. “Cal-
culamos que van a sumar flujos
de inversién en renta variable
por unos uss 4000 millones”.

La ntimero del cuarto banco
mds grande del mundo destacd
ayer en Londres que “la situa-
cidn de la Argentina es muy di-
ferente a la que habfa en 2001".

En esa misma linea, la ban-
quera resalté el acuerdo que el
Gobierno de Mauricio Macri ce-
rré con el Fondo Monetario In-
ternacional. “Argentina ha con-
seguido unapoyo del FMI que es
11 veces lo que necesitaba. Esto
de nuevo demuestra que el pais
estd haciendo lo correcto y que,

va a tomar un tiempo, pero lo
que estamos viendo hoy es sola-
mente una crisis cambiaria”
asegurd.

Para Botin, esta crisis en el
mercado de cambios “estd muy
bien respaldada por el Fondo,
por el compromiso de indepen-
dencia del BCRA de limpiar su
balance y de la prohibicién de
prestar al Tesoro. Creo que esto
es muy importante, porque son
temas que estuvieron en los ori-
genes de las crisis del pais en los
tltimos 70 afios y por tanto, es
bueno que ya se haya superado”
puntualizo.

Laejecutiva realizo frenteaun
grupo de periodistas latinoame-
ricanos un repaso por la situa-
cién econdmica global, espe-
cialmente tras los episodios de
volatilidad financiera e incerti-
dumbre politica de abril y mayo,
y destaco: “A pesar de las apa-
riencias, lo que estd ocurriendo
es que vamos a un nuevo equili-
brio global. Las condiciones que
hoy tenemos en el mundo no
son desfavorables. El erecimien-

to global que estamos teniendo
este afio es el mis elevado de los
iltimos cinco: el mundo crece
alrededor del 3,5% o mads",

Con respecto a la suba de ta-
sas de interés en Estados Unidos
v Europa y su impacto en las
economias emergentes, Botin
afirma: "Las tasas de interés re-
ales estdn al 1,5%. Si bien es ver-
dad que la politica monetaria es
mads laxa que afios anteriores, si-
gue siendo razonable. Y siempre
que tengamos una politica fiscal
expansiva, el crecimiento sevaa
mantener”,

La banquera reconocid que la
suba de tasas de la Fed al 3% es-
perada para 2019 afectard el cre-
cimiento de la regién, pero de-
sestimo su impacto: * Vemos
que Latinoamérica podra crecer
-0,5% el proximo afio. Perola re-
gidn estd mds fuerte de lo que
estaba. Tenemos paises con ins-
tituciones mejoradas, mercados
de capitales desarrollados, ban-
cos centrales con reservas sus-
tanciales, como son los casos de
Brasil y México”, detalld.
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Ana Botin, presidenta del Grupo Santander

“Cada dia, cada mes, cada
afo, hay mds personas que pa-
san a ser clase media, Sigo sien-
do optimista con los paises de la
region. Para mi esto no es ni
1982, ni 1994, ni 2001, es algo
muy diferente. Estos paises han
avanzado, han progresado, que
nos queda trabajo por hacer. Pe-
ro el contexto es muy diferente”,
dijo.

Si bien prefirié no dar opinio-
nessobrelasituacion politica de
esos paises, destaco: "Tanto en
América como en Europa, tene-
mos una generacidn de jévenes
que tienen el poder y que ellos
van a ser capaces de vencer alos

populismos y no al revés y esto
es algo por lo que tenemos que
pelear”,

Botin cerrd asi un curso sobre
transformacién digital que tuvo
lugar esta semana en la capital
britinica e hizo un fuerte hinca-
pié en la necesidad de aumentar
la inclusién financiera. “El tema
digital es fundamental. En Bra-
sil el 75% de las operaciones de
clientes se hicieron por mavil u
online, en México los clientes
digitales aumentaron un 70%.
En Argentina superamos los dos
millones de clientes digitales y
el 50% de las ventas se hacen en
forma digital”, detalls.



