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99% DELEXITO

Julio Velasco, el hombre que inspird
a Pep Guardiola, revela su secreto

LA BODADEL ANO Batman y Gatiibela
se casan después de 80 anos de odios,
enganos y atracciones

ESPECTACULOS

RIESGO EN LOS PEAJES Preocupan
los incidentes con motos por las
maniobras para evadir el pago en las
vias rapidas SOCIEDAD | Pagina 2l

SOCIEDAD | Pagina 22
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Ordenan a los ministros
cuidar al maximo el gasto
como senal a los mercados

ajusTE. Dujovne pidid no tomar ninguna medida que implique desembolsos por encima de lo
presupuestado; es también un gesto de cara a la negociacién que viene con el peronismo

Los ministros que integran el ga-
binete macroecondmicorecibie-
ron ayer una directiva del titular
de Hacienda, Nicolds Dujovne:
no implementar nuevas medi-
das con costo fiscal hasta fin de
afno. El mensaje que el ministro
coordinador les transmitié a
sus pares es que hay que llegar
“como sea” a las metas que el
Gobierno acordé con el Fondo

Monetario Internacional (FMI).

Mientras se prepara parala ne-
gociacién del presupuesto con
las provincias, el Gobierno eva-
lia ademas nuevos ajustes que le
permitan cumplir con el princi-
pal objetivo del Presidente: bajar
el déficit fiscal. Los subsidios a la
energia, lasretenciones alcampo,
laobra piblicay una parte del sis-
tema previsional, todo estd sujeto

arevision porestashoras frente a
lainestabilidad financieray lade-
cisiondecumplir conlareduccion
del déficit fiscal.

“Todos acordamos que nuestro
principal objetivo hoy es el equili-
brio de las cuentas piblicas”, dijo
ayer Dujovne, en un mensaje que
también tuvo como destinatarios
directos a los mercados financie-
ros. Paginag

DOLAR, EN BAJA

El apretén monetario que
dispuso el BCRA para fre-
nar al délar surtié efecto.
La entidad subid los encajes
bancarios y la divisa bajo 53
centavos, a $29,04. Pagina 15

Sin el Elefante Blanco, la nueva cara de Lugano

EMILIANG LASALVIA

Elemblematicoedificioconocidocomo Elefante Blanco, situado juntoalavilla15, en el barriode VillaLugano, em pezd adesaparecer bajolaaccion
delas médquinas retroexcavadoras. Luegode décadas de abandono e intrusion, fueron demolidos cincode sus 14 pisos; para septiembre habraque-
dado reducidoaescombros. Ensu lugar, habréespacios puiblicos y un ministerio para uso vecinal que le cambiardn la cara al barrio. Pagina 24

RUSIA 2018

El plan de la AFA para alejar a Sampaoli

BRONNITSY (De un enviado espe-
cial).— Una sola certeza ofrece la
selecciénargentina traslaelimina-
ciom:eltitulardela AFA, Claudio Ta-
pia, no quiere que Jorge Sampaoli
contintieal frente delequipo.Como
¢l contrato que los une prevé una

rescisién de 11 millones de délares
—un costo que laentidad noestien
condiciones de afrontar-, buscara
un arreglo o desgastarlo para que
eltécnicodejesu puesto. Sampaoli
pretende resistir, pero el margen
con el que cuenta es minimo.

Ambos abordarin hoy el charter
quedespegardalas]l (horaargen-
tina) y en el que solo habra un ju-
gador del plantel, Marcos Acuria,
que bajard en la escala de Lisboa.
Lanegociacion continuard en Bue-
nos Aires. Deportes
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Yano habra
precios
minimos
para vuelos
de cabotaje

camBIo. Desde agosto,
eliminaran el piso parala
venta de pasajes

Diego Cabot
LA NACION

La “revolucion de los aviones”
sumd ayer un capitulo que todos
esperaban. El ministro de Trans-
porte,Guillermo Dietrich, anuncid
que ya no habra un valor minimo
paralabandatarifaria. Esdecirque
quienquieravender un pasajeaun
peso, por ejemplo, lo podra hacer.

Este nuevo esquema, esperado
especialmente por las empresas
low cost, empezard a regir el 15 de
agostoy se aplicara a los pasajes
de cabotaje de ida y vuelta que se
vendan con un mes de anticipa-
cién. Continaenlapaginald

@Trasdosafiosdealza,laventa
deautoscayi18,2%en junio
Carlos Manzoni. Pagina 18

Lopez Obrador
da senales
conciliadoras

MEXICO. En su primer
mensaje garantizo que
respetara el Estado de
Derecho. paginaz

Un funcionario
denuncié asu
padre por drogas
CORDOBA. Se trata del
secretario de Seguridad

provincial, Diego Hak,
que pidid licencia. paginaz6

Ademads

EL MUNDO

Milagroen Tailandia
Encuentranvivosal2 chicos
atrapados en una cueva. Pagina6

POLITICA

Arrancaen el Senado el debate
porlalegalizacion delaborto
Hoy definen como serd tratado
el proyecto en comision. Paginall

CAMPO

Laevasion en carnesllegaa
US51000 millones por afio
No sefactura unode cada tres
pesos de la cadena. Pigina19
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Con el canje de letras y una
suba de encajes, ayer se
Vivio una tregua con el dolar

apreTON. El BCRA elevo en 3 puntos adicionales la exigencia alos
bancos y quité pesos de circulacidn; el billete cayd 53 centavos

Javier Blanco

LANACION

Conunajusteal torniquete moneta-
rioideadohacel5diasyla promesa
aquienes apostaron a las Lebac en
pesos de que podran obtener hoy
cobertura cambiaria canjedndo-
las por Letras del Tesoro(LETE) en
délares, sinnecesidad devenderlas
previamente para lograr el pase
de moneda, el Gobierno consiguié
ayer el primer sintoma de alivio de
los dltimos dias: logrd que el peso
recuperaraun 2%desuvalor frente
aldolar (la cotizacioncayo de 529,57
2$29,04 promedioal publico)enun
dia de bajas paraelrestode las mo-
nedasemergentes.

La renovada apuesta por inten-
tar dejaratrds la corridase definié
durante el fin de semana, tras va-
rias reuniones entre funcionarios
del BCRA yde Hacienda, comoan-
ticipd La vacion en la vispera. Pero
sematerializoayer ytendrasubro-
che hoy con la inédita subasta de
LETE,que permitirasuscribir esos
titulos yano solocon pesos (al tipo
de cambio de referencia de ayer,
que cerré en $28,7217) o délares
cash, sinotambién en Lebac.

Lo concereto fue que las nuevas
medidas provocaron un masivo re-
acomodamiento de precios en acti-
vos financieros domésticos, que en
lo més dlgido del dia se reflejé en el
salto de hasta el 61% que llegaron a
marcarlastasasdelasLebac(parala
quevenceen agosto, quefinalmente
cerro en 52% anual).

Losanalistasavalaronel nuevoin-
tento oficial de ponerle fin a 1a tor-
menta financiera y la decision que
volvierona mostrar lasautoridades
econdmicas de dejar en evidencia
que su intencion escerrar este capi-
tuloloantes posible, trastres meses
ymediode costosas cavilaciones.

“El primer paso en una situacion
como la actual pasa por lograr la
estabilizacion del tipo de cambio. Y
estasmedidasdeberianayudar, por-
que el desarme de Lebac por LETE
haraqueno hayamassupermartes,
conelalto costoy la emisién mone-
taria que significaban. Ademés, se
diootropaso hacia unapolitica con-
tractivamas eficienteyen linea con

las metas monetariasacordadascon
el FMI, que implican bajar del 29 al
20% la tasa de aumento de la base
monetaria”, sostiene el director del
Estudio Alpha, Hernan del Villar.

“Enestascircunstancias hayque
probartodaslasherramientas para
quequienquieradolarizarse pueda
hacerlo, pero de manera ordenada
ysin presionar tanto sobre el bille-
te. Hayempresasy personas que se
pasaronaddélaresy vananecesitar
pesoseneltranscursodelmes para
suactividad: decidieron portemor.
Siel mercado seestabiliza, un nue-
vo equilibrio sera la consecuencia
logicay quedardalavistaque hubo
unasobrerreaccion”, coincidio Ma-
riano Sardans, de la gerenciadora
de patrimonios FCL

Para el economista Eric Riton-
dale, de la consultora EconViews,
estd llegando el momento en que
“los fundamentos tienen que em-
pezar a acomodarse a los valores
técnicosyel mercadoaestabilizar-
se, porque el tipo de cambio real
empiezaaser consistente conel fi-
nanciamientoaseguradoviaFMIy
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La cotizacion del dolar pro-
mediocayode$29,57a%$29.04
parala ventaal ptiblico

60.000

Millones de pesos

Retiradecirculacionel BCRA
al subir en 3 puntos porcen-
tuales los encajes bancarios

6.'.0'()

Tasa anual

Es lo que llegé a rendir la
Lebac que vence en agosto
por ventas de losbancos

la correccidn que insindan los dé-
ficits externos. Si las nuevas medi-
dasayudanaacercarlo, mejor”,
Perosucolega Fernando Baer, de
Quantum Finanzas, aunquevalora
las medidas como “otrointento de
frenarlatension”, creeque “atinno
estitanclarosillegamosaun nivel
del tipode cambioque pueda con-
siderarsede equilibrio. Y ojoconel
canje Lebac/LETE, porque si resul-
taen financiamientoal Tesoroyno
se esteriliza puede tener impacto
monetario y volver a afectar la de-
manda de pesos”, advierte.

Otra jornada caliente

Lajornada definid su ténica po-
co antes del mediodia, apenas el
BCRA comunict a los bancos su
decision deaumentar en 3 puntos
promediolosencajes paratodoslos
depdsitos en pesos. Vale recordar
que apenasasumic Luis Caputoal
frentedel BCRA se habia dispuesto
unalzasimilar,que se completaria
a mediados de este mes con otro
incrementode 2 puntos,

La inesperada decision, que ge-
nerard una absorcion de liquidez
estimadaen$60.000millones, dis-
pard unaseriedereacomodamien-
tos en el mercado al obligar a los
bancos a vender distintos instru-
mentos (Lebac, dolares, ete.) para
poder cumplir con la integracion
que entrd envigoren el dia, lo que
ayudo a voltear el precio del bille-
te, que habia llegado a marear un
miximode$28,95 (10 centavos por
arriba delcierre mayorista delvier-
nes)y comenzoabajarhastacerrar
en $28,30, lo que generd alivio en
todo el Gobierno.

La suba de encajes obligard a
su vez a elevar las tasas que los
bancos ofrecen a los ahorristas
por depdsitos a plazo en pesos,
que ya subieron del 24,7 al 28,1%
promedio en un mes y aun asi no
alcanzaron a evitar un derrape
de $13.300 millones en el stock de
esas colocaciones. Por el nivel de
astringencia monetaria, s¢ supone
que tenderin a ubicarse por enci-
ma del 30% en los préximos dias,
lo que deberia a ayudar a bajar la
pulsiondolarizadorasielbilleteal
finse estabiliza. e

En junio, las cerealeras
tuvieron su mayor
liquidacion en 10 anos

Es la cifra mas alta para ese
mes; ingresaron US$3225
millones y acumulan
USS11.600 millones en 2018

Fernando Bertello
LA NACION

La liquidacion de divisas de las
cerealeras crecio un 66,2% en ju-
nio pasado y alcanzd los US$3225
millones, Ese monto, ademis, fue
el mayor de los altimos diez afios
paraunmes de junio.

Segun informa la Cimara de la
Industria Aceitera y el Centro de
Exportadores de Cereales (Ciara-
CEC), conesenivel deliquidacionde
divisaselacumuladoduranteel pe-
riodo enero-juniollegéa US$11.600
millones. En tanto, de acuerdocon
un reporte de Zeni, la liquidacion
de dolares del primer semestre su-
bié masdell,5% versusigual perio-
do de 2017, cuando se liquidaron
US$11.378,49 millones.

Para fuentes de la exportacion,
junio de 2018 versus junio de 2017
significé una mejora de US$1000
millones en la liquidacidn. Segiin
Zeni, en tanto, la liquidacion de ju-
nio pasado creci6 un 43,6% versus
igual mesde 2017,

En el sector de la exportacién
hablan de que junio fue el de ma-
yor liquidacion en 10 afios para ese
mes. En rigor, el registro anterior
mas elevado era junio de 2011 con
un valor de US$2951,5 millones.

Ante una consulta de La nacion,
Gustavo Idigoras, presidente de
Ciara-CEC, se refirid al actual con-
texto en el que tienen que liquidar
divisas las cerealeras.

“Estamos apostando a la esta-
bilidad del tipo de cambio. La vo-
latilidad y la especulacién son los
peores enemigos delaexportacion
de granos y de la molienda”, dijo el
directivo de la entidad que agrupa
alos exportadores.

Valerecordar quelos exportado-
res habian informado recientemen-
te que liquidarian US$4000 millo-
nes en el bimestre junio-julio, con

lo cual lo ya ingresado por divisas
enjunio pasadolosacercaaesame-
ta. Porla tiltima sequia, entre sojay
maiz hay 30 millones de toneladas
menosdecosecha. Sibienel nume-
rode laliquidacion dedivisasde ju-
niofuemuy bueno,enelsectordela
exportacionvienen previendo que,
desdeenagostoenadelante, bajard
elingresodedivisasjustamente por
lamenor produccién. Puntualmen-
te en soja, la cosecha se redujo de
una prevision inicial de 54,5 millo-
nes de toneladas a 35-36 millones
detoneladas.

Hace tres semanas, entre soja de
la campafia anterior y de la actual
(2017/2018) se estimaba que habia
enmanos de los productores entre
19y 20 millones de toneladas valua-
dasaun preciointerno de US$6000
millones. Ahora, segin datos de
Gustavo Lopez, de Agritrend, que-
dan unos 15 millones de toneladas
(siempre entre la cosecha pasada
¥y la actual) y si toda la mercaderia
fuera vendida representaria unos
US54500 millones. »

DUJOVNE EXPLICA
EN EL CONGRESO

El ministro de Hacienda, Ni-
colas Dujovne, concurrira
hoy al Congreso para brin-
dar detalles sobre el acuerdo
firmado por el Gobierno con
el FMI. La visita esta prevista
para las 15 ante la Comisién
Bicameral de Seguimiento
de la Deuda, que preside José
Mayans (P]-Formosa). "Que-
remos tener una idea mas
profunda de lo que acorda-
ron", explico el legislador. To-
doindica que Dujovne tendra
que soportar el embate delos
blogues opositores que pre-
tenden que el acuerdo con el
FMI sea refrendado por el
Congreso, como el kirchne-
rismo y el massismo.

Los bonos se estabilizaron,
pero la Bolsa no halla alivio

El indice Merval de Bolsas y Mer-
cados Argentinos (ByMA) volvid a
cerrar en baja ayer, la sexta en las
tiltimas 7 ruedas de negocios, y que-
ddenelnivel de precios mdsbajode
losdltimos 9 meses. Losbonosdela
deuda argentina en el exterior, en
cambio, insinuaron un rebote que,
aunque tenue, puso finalaescalada
delatasa de riesgo pais.

Elnuevoajuste enlavaluacionde
las empresas argentinas volvid a te-
ner epicentro en Wall Street donde
los ADR localesretrocedieronentre
1,5y 6 %. Ese lastre, que evidencia la
desconfianzaque laeconomia local
genera ahora entre los inversores
extranjeros, condiciond la operato-
ria de la plaza accionaria local, que
llegé ahundirse casi5%. Finalmente
retrocedio un 2,8%.

Luego se inicid un proceso de re-
composiciones parciales quenovarié
latendenciageneral delajornada pe-
ropermitid que algunos papeles cie-
rreneldiacon mejoras(casoComer-
cialdel PlatayGrupoSupervielle, que
ganaron 6 y 3,5%, respectivamente),
Pero las caidas volvieron a ser am-
plia mayoria y superaron en varios

casos al 5% (-8,2% Distribuidora de
GasCuyana;-7,7%Grupo Financiero
Valores; - 7,5% Mirgor, -7% Edenor y
-6% Transener, entreotros).

La cuota de alivio llegé con las
sefales de estabilizacion que entre-
garon los bonos de la deuda exter-
naque cotizan en el exteriory, en lo
peor delajornada, habianllegadoa
rendirarribadel 10%, comoenel ca-
sodel Discount. “Muy buena rever-
siénde bonos. Lindasenal. ;Seraun
puntodeinflexion? Esperemosalgo
derespiro”, seilusiond el analista fi-
nanciero Diego Martinez Burzaco.

“Larenta fijatambién fue castiga-
daylosrendimientosestanentre4,8
y9%, enniveles maximosde la Presi-
denciade Macri”,apuntdlaconsulto-
ra Portfolio Personal, que considera
aestos niveles de precios como “un
buen puntodeentradaalos bonosen
délares de la parte cortay media de
lacurvadadoque novemos un esce-
nariode default,”, afirman.

El repunte quedo reflejado en el
cambio de tendencia de la tasa de
riesgopais,quehabiallegadoatocar
un maximo de 624 puntos bésicos
antes de ceder hasta 607 puntos.e



