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Dow Jones
+0,70%
26.032 pts.

Otros Indices estadounidenses
A Nasdaq 0,91%
A SZP 500 0,64%

7.528 ps.
2.793 pts.

Bovespa
+0,98%

97.886 pts.

Otros Indices latinoamericanos

A Chile 0,82% S5A84 pts.
A México 0,37% 43.739 pts.

OFRECEN HOY LETRAS CAPITALIZABLES Y AJUSTADAS POR INFLACION PARA SACAR PRESION AL DOLAR

Tras la suba de tasas, gana atractivo
nueva subasta de letras en pesos

Quien pueda esperar
al vencimiento,
deberia optar por

la Lecer. En cambio,
quien pueda necesitar
vender la letra antes,
es mejor que elija

la Lecap, explican

SOFIA BUSTAMANTE
sbustamante@cronista.com

Hoy el Tesoro volvera a licitar le-
tras en pesos, capitalizables y
ajustadas por inflacion, una de-
cision que fue bien recibida por
los expertos, ya que coinciden
en que, en el contexto actual, es-
tos instrumentos ofrecen una
buena oportunidad de inver-
sion.

El viernes el Ministerio de Ha-
cienda anuncié la subasta de
tres letras en pesos mediante in-
dicacién de precio, en la cuales
habrd un tramo competitivo y
uno no competitivo, suscrip-
cién que podra realizarse tanto
en moneda doméstica como es-
tadounidense.

El llamado incluye letras Le-
cap, las capitalizables, a 71 dias
de plazo (vencimiento el 10 de
mayo) con una tasa mensual
del 3,25%, Lecap a 365 dias de
plazo (vencimiento el 28 de fer-
brero de 2020) con un rendi-
miento mensual del 2,65%.

En tanto, la Lecer, las letras
ajustables por inflacidn, tienen
un horizonte de 183 dias de pla-
zo. Al igual que en subastas an-
teriores, la recepcion de ofertas
serd desde las 10 horas hasta las
15 horas.

“Después de la suba de tasas
de la semana pasada, las Lecap
vuelven a estar algo mads intere-

Ment de inversiones

M P

4
- - LT '_00
= -
I Aol Bs ¥ o
< = L ‘*A
3 o
"'\.V\' i r“ 'y #‘,
,"’wﬂ i"’x - E! ', l: :"‘.
" BV -§ % 4 -
s Bl “"_' 3 -
< 34

Como parte del programa financiero, el Tesoro coloca
regularmente Letras (Letes), en pesos o en délares,
cuyas caracterfsticas van cambiando segun la licitacién

My Las Letes son titulos de deuda (o bonos) de corto plazo

.................................

M, denominados en délares estadounidenses o en pesos

que son emitidas por el Tesoro Nacional

Hasta ahora, ¢l Tesoro ha ofrecido Letes en moneda

A b 4 local con diferentes rendimientos: tasa fija, ajuste por
2 CER y capitalizables
L Las letras capitalizables en pesos (Lecap) poseen un
W e cupdén mensual capitalizable hasta su vencimiento
T eseecssncsscscccssssscsstsssesnssssasensssnsnstas

la inflacion

Para invertir en Letes es necesario tener una cuenta
comitente en un banco 0 en una sociedad de Bolsa

Mayoristas y minoristas pueden invertir desde
$ 10.000 0 uSs 1000 en Letes

................

Segtin el calendario publicado por el Ministerio de
Hacienda, en lo que queda de este afio habréd 10

Las Letras en pesos que ajustan CER (Lecer), en tanto,
ofrecen un rendimiento por encima de la evolucion de

.................................
.................................

.................................

licitaciones de Letes en pesos (incluyendo la de hoy) v
17 colocaciones de Letes en ddlares

................

[ Fuente: Mimisterio de Hacienda

santes, al igual que las Lecer,
que si bien es algo mas larga
que la emitida anteriormente,
podria resultar con una buena
tasa real. Va a ser atractiva, so-
bre todo para capturar estos
proximos meses de inflacion al-
ta”, consideré Martin
Przybylski, portfolio manager
de Consultatio.

Por su parte, Alvaro Di Carlo,
financial manager en Hit Co-
work, sostuvo: “Creo que hay li-
quidez en el mercado para que
lasuscripcionsea exitosa”,

En esa linea amplié que “es
una medida del gobierno de
muy corto plazo para tratar de
atenuar la inflacién y la presion
en el dolar”, pero dijo que “en el
mediano plazo la licitacion tie-

EN 300 CARACTERES

Nueva membresia

Santander Rio se incorporé co-

mo miembro del Consejo Em-
presario Argentino para el De-

sarrollo Sostenible (CEADS), la

division local del *“World Busi-
ness Council for Sustainable
Development” (WBCSD), una

asociacion donde participan 80
empresas lideres de Argentina

Vuelta al cole

Banco Provincialanzalacam-
panade descuentos “Vuelta al
Cole” con ahorros que llegan
al 50% paralacomprade Gti-
les escolares, libros, indumen-
tariay uniformes. La promo-
cionincluye 1700 comercios y
tiene vigencia todos los vier-
nes hastael 22 de marzo.

ne un efecto contraproducente
ya que convalidar tasas dema-
siado elevadas generan en el
mercado altas expectativas in-
flacionarias”.

Ademds, Di Carlo comenté
que “desde el lado del inversor
se puede ver cO6mo una especu-
lacion que apuesta a un dolar
planchado y obtener bajo ese
supuesto un alto retorno en dé-
lares en poco tiempo, dado que
la Lecap a 71 dias capitaliza
mensualmenteal 3,25%".

A su vez, el financial manager
en Hit Cowork indicé que “por
otro lado, muchos empresarios
que deben afrontar desembol-
s0s en pesos aprovechan este ti-
po de licitaciones para de forma
segura aumentar su tenencia,

Recompra de ON

Newsan recompro obligaciones
negociables propias por u$s 3,6
millonesensusclasesllylV,
convencimiento adiciembre
2019y abrilde 2020, respecti-
vamente. También adquirid u$s
0,15millones enbonosclasell
de su firma Electronic System,
que vencen enmayo de 2020.

ya que es “algo muy util ya que
por dos meses no tiene sentido
posicionarse en délares con un
spread tan alto entre la compra
ylaventa”.

En tanto, Mariano Sardans,
Ceo de la gerenciadora de patri-
monios FDI , sefalé que el in-
versor es optimista, es decir, si
cree que la politica monetaria
lograra bajar la inflacién, clara-
mente la tasa fija es lo mds con-
veniente. No obstante, aseguré:
“A nosotros nos gusta mds la Le-
cer, la contra que tiene es que
cuenta con poca liquidez”. En
concreto, recomenddé que
quien no necesite el dinero in-
vertido y puede esperar al venci-
miento, opte por la Lecer, en
cambio, quien pueda necesitar

DATO
71 dias

Esel plazo mas cortode
las Lecap, que vencen el
10 de mayoy ofrecenuna
tasamensual del 3,25%

365 dias

Son las Lecap mas largas,
que vencen el 28 de fe-
brero del aino que viene y
pagan unretorno del
2,65% mensual.

183 dias

Es el horizonte que tienen
las Lecer, las letras ajus-
tables por inflacion

vender la letra antes, elija Le-
cap.

En la liquidez también se en-
focé Nicolds Gonzdlez, director
de El ABC de tu dinero: “Me pa-
rece que hoy una letra que ajus-
te por inflacion no estd mal co-
mo instrumento, porque la tasa
estd bastante indémita la tasa
de inflacién. Sin embargo no es
menor el tema de la liquidez, es
decir, el mercado secundario;
es una de las cuestiones que
hay q evaluar”.

Para finalizar, Di Carlo prefi-
rio aclarar que aquellos que
quieran permanecer en una in-
version conservadora deben
mantener gran parte de la carte-
ra dolarizada o cubierta con un
contrato de délar futuro.

Por la cooperacion

Enun seminario en Bruselas, Jo-
sé Manuel Gonzalez-Paramo,
consejero ejecutivode BBVA,
resalté la relevancia de la coope-
racion entre Europay América
Latina paraimpulsar ladigitali-
zaciony lainclusion financiera
ante desafios como elcambio
climatico o ladesigualdad.



