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INSOLITO:

la pelea Cristina-Bonadio
a través de sus herederos

0J0
POR 0J0,
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La ex presidenta y el juez
protagonizan un feroz
enfrentamiento que
afecta hasta la economia.
éCuando empez6? c¢Por qué
el kirchnerismo le apunto
a Mariano, el unico hijo
del juéz? Las causas que
involucran a Florencia y las
QGomcldenclas entre ellos.
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LA SUBA DEL RIESGO PAIS Y EL DOLAR

Quién mueve
el mercado

Seis bancos y fondos apuestan contra
los bonos. Muchos inversores los siguen.

ensar que el 24 de abril habia te-
mor de que el dolar superara los
45 pesos, pero todos respiraron con
alivio cuando al dia siguiente, des-
pués de pasar de largo esa barrera,
bajo de 47,50 a 45,90. Pensar que
apenas unas semanas antes, el 3 de
abril, en una comoda entrevista con
TN, el ministro de Hacienda, Nicolas
Dujovne, habia acertado al senalar
que “al pais le cuesta convivir con
un tipo de cambio flotante™ y se ha-
bia jactado de lo que pronto queda-
ria en el pasado: “La volatidad que
ha tenido es muy baja, bajé y volvio
a subir y esta en el mismo lugar del
que partié en octubre”. Se referia al
dolar a 42 pesos.
Se suponia que la cosecha de maiz
y soja iba a tranquilizar el mercado
de cambios entre abril y junio, da-

do que el campo debia liquidar al
menos la mitad de los granos para
pagar deudas a proveedores y asi es
que iban a entrar délares de la ex-
portacion. Ademas, comenzaban las
subastas diarias de USS 60 millones
gue autorizo el FMI al Banco Central.
Sin embargo, el dolar se disparo y lo
hizo a partir del paquete de medidas
K que adopté el 17 de abril Mauri-
cio Macri para calmar la inflacion
-acuerdos de precios, congelamiento
de tarifas, consiguiente aumento de
subsidios y del déficit fiscal- y reac-
tivar la economia.

Aquel mismo dia, el riesgo pais
comenzad a subir. La consultora bri-
tanica Capital Economics recordd la
poca efectividad de los acuerdos de
precios y advirtié que demostraba
el panico del Gobierno a perder las

CONTENDIENTES.
Macri esta
lanzando a la
campana. La
senadora Cristina
Kirchner aun
mantiene el
suspenso.

elecciones frente a Cristina Kirchner.
También preocupd el desvio fiscal que
implicaba el paquete y el sondeo de
[sonomia, encuestadora favorita del
Gobierno, que anticipaba una victo-
ria contundente de la ex presidenta
frente al actual en segunda vuelta.
El indice que elabora el banco de
inversién JP Morgan a partir de la
cotizacion de los titulos publicos ar-
gentinos comenzo su NUevo ascenso
por encima de los 800 puntos basi-
cos, camino de los 1.000, barrera
que representa la desconfianza de un
pais en el pago de la deuda. Mientras
los mercados locales descansaba por
Semana Santa, en Wall Street caian
las acciones de las empresas argen-
tinas. Cuando el lunes 22 de abril
reabrieron las plazas en la Argentina
comenzo a contagiarse el peso. Es
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decir, fueron primero los inversores
del exterior los que se alarmaron por
el pais y después los de aqui.
JQuiénes movieron el mercado?
Uno de los banqueros que este 25
de abril escuché una disertacion
del senador peronista Miguel Angel
Pichetto en Nueva York atribuye la
venta de bonos argentinos a “cuatro

primmra e T T T A

MAS DEMANDA

CoNsuLADD
ara A. y su marido fueron
L este abril a inscribir su ma-
trimonio ante el consulado
espanol en Buenos Aires. Es
que ella tiene la doble naciona-
lidad. La empleada le pregunto:
"¢ Se van a ir a vivir a Espana?".
"No", respondié Lara. "jAh! 4Us-
tedes no se van?", les dijo la em-
pleada. "{Ellos no se van!", les
comenté sonriendo a sus com-
parfieras de trabajo y volvi6 a ha-
blarle a Lara: "Son los primeros
que se quedan, se estan yendo
todos".
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o seis grandes jugadores que apues-
tan en contra de la Argentina y que
quieren ver el riesgo pais en 2.000
puntos”. No quiso precisar nombres.
Otro operador financiero local se li-
mito a citar al periodista Maximiliano
Montenegro, que senalo a los bancos
Morgan Stanley y JP Morgan y a los
fondos Pimco, Blackrock, Templeton

DOS CANCHAS. En Wall Street caen
los activos argentinos. En las casas de
cambio de la City portefia vibra el peso.

y Liberty, pero aclaré: “No lo puedo
comprobar”.

El banquero de Nueva York aclaré
que el riesgo pais terminé bajando
un poco porque otros dos o tres ju-
gadores importantes aprovecharon
el abaratamiento de los titulos para
adquirirlos. Tampoco dio nombres. El
operador local dice que son asegura-
doras locales que de una u otra ma-
nera estan expuestas al riesgo criollo,
por cuestiones regulatorias.

PICHETTO. Aquel banquero y otro
hombre de negocios juran que, an-
te el auditorio de la Columbia Latin
America Business Law Association,
Pichetto dijo que en un ballotage Ma-
cri le ganaria a Cristina Kirchner. Asi
los tranquiliz6. El vocero del senador
lo desmiente y asegura que su jefe
planteé que el electorado estaba di-
vidido en tres y que él trabajaba para
instalar a Alternativa Federal en la
segunda vuelta.

“Siempre es un grande el que mue-
ve el mercado, por accién u omisién”,
apunta otro broker local. “Si lo mo-
viese el chiquitaje y la autoridad no
lo quisiese, le pondria recursos de
chiquitaje o de grandes para que no
se moviese. Los grandes son las en-
tidades financieras, cuidadosas de
mantener el equilibrio y, sobre todo,
de hacer diferencias. Alguien que
compro6 el 24 de abril en la subasta de
dolares del Central y al dia siguiente
los vendié, hizo una diferencia no-
table en un pase de manos. Esto lo
multiplicas por millones aqui o en €l
mercado Forex, en el extranjero, que

La cantidad de pasaportes expe-
didos por el consulado espanol en
Buenos Aires aumento el afio pasa-
do un 13,8% respecto de 2017. En
2018, los esparioles residentes en
el pais, la mayoria de ellos de na-
cionalidad argentina, tramitaron en
ese consulado 29.920 documentos

para viajar, frente a los 26.285 de
2017 olos 26.075 de 2016. En el
primer trimestre de 2019, se ex-
pidieron 7.239. Si la tendencia se
mantiene, volverian a superarse
las cifras de los dos primeros afnos
del gobierno de Mauricio Macri.
Reaccion incipiente por la crisis.

PASADO.

En 2002
habfa largas
colas en el
consulado
espafiol en
Buenos Aires.
Ya no, pero
hay inquietud.

Fortos: Arp, NEsTOR GRasst,
PRESIDENCIA ¥ CEDOC,
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EN SUS MANOS. El ministro de
Hacienda, Nicolés Dujovne, y el
presidente del Banco Central,
Guido Sandleris.

opera siete dias 24 horas”,
agrega el operador.

Otros niegan que haya unos
pocos grandes jugadores que
estén moviendo el mercado.
Dicen que son muchos que
con poco dinero terminan
provocando fuertes tembla-
derales. “No hay operadores
grandes, nadie en particular.
Esto es la sumatoria de un
monton de gotas del merca-
do que han rebalsado el va-
so”, opina Miguel Boggiano,
CEO de Carta Financiera. “Y
lo mas saliente es que este
jueves (por el 25 de abril) los
inversores minoristas empe-
zaron a comprar, se estima
por 70 millones de délares. Si
los minoristas compran, estas
complicado”, anade Boggiano,
que vio dos noticias detras
del descalabro de la jorna-
da. La primera, el rumor del
mercado de que la colocacion
de Letras del Tesoro (Letes)
de tres dias antes habia sido
suscripta casi en su totalidad
por la Anses, dado el temor de
los inversores por titulos que
vencen después de la segunda
vuelta electoral. En el organis-
mo que dirige Emilio Basa-
vilbaso no lo desmienten. La
segunda noticia, que el Indec
informd el 24 de abril que las
exportaciones cayeron en el
primer trimestre del afio. “No
deberia sorprender porque el
tipo de cambio que era muy
ventajoso para exportar dejo
de serlo por la inflacién y las
retenciones”, analiza el CEO
de Carta Financiera.

“La liquidez es muy po-
bre, asi que no puede haber
grandes operadores moviendo
grandes cantidades”, abona la
hipétesis de Boggiano uno de
los brokers cracks del merca-
do argentino. Lo mismo hace
Mariano Sardans, CEO de FDI
Gerenciadora de Patrimonios:
“Son decenas de argentinos con gui-
ta afuera que llaman a sus asesores
financieros. banqueros privados o
brokers con la decision ya tomada de
vender los bonos”. Sardans hablé en
el tltimo mes con una treintena de
estos asesores argentinos, urugua-
yO0s, panamenos o suizos en el extran-
jeroy todos les dijeron lo mismo: “El
argentino no busca consejo. Se las
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sabe todas. Llama para que le vendas
los bonos”. El CEO de FDI les pre-
gunto si los intentaban asesorar: “La
respuesta es no porque saben de la
Argentina lo mismo que sus clientes
leen en los medios. Y no les conviene
contradecirlos o aconsejarles que se
queden en bonos argentinos. Son in-
versores afectados emocionalmente
que salen a vender cualquier cosa

Foros: CEpoc.

a cualquier precio. Desde el
punto de vista técnico, el tra-
bajo sucio ya estd hecho: la
politica fiscal de Dujovne es
excelente, los brotes verdes
apareceran en las préximas
semanas y no se necesita re-
estructurar la deuda. El tema
es que CFK es el Frankenstein
para el mercado”. No opina lo
mismo Financial Times, que
publicé este 25 de abril una
dura critica a la politica eco-
némica de Macri y ubicé a la
Argentina en la “cornisa”.

A paLos. “El Gobierno se
esta dejando cagar a palos
por poca guita”, comenta otro
broker. “Lo hace para licuar
pasivos. Hay bonos que caen
6% por 8 millones de délares.
¢Me vas a decir que no lo po-
dés bancar?”, se pregunta
este operador.

En el Gobierno intentan
transmitir calma. Dujovne
siguio de cerca el vaivén del
dolar el 25 de abril, pero no
cambi6 su agenda de audien-
cias en el ministerio y sélo se
cruzo a la Casa Rosada para
la habitual reunién de gabi-
nete. Su viceministro, Miguel
Braun, negaba, mientras, las
versiones de que habian pac-
tado de palabra con el FMI
que le permitan este afno un
déficit fiscal primario (antes
del pago de deuda) del 1% del
PBI, por encima del 0% de la
meta y de los desvios previs-
tos en el acuerdo del 0,3%
para gasto social y del 0,2%
para inversién ptiblica.

En la misma jornada, en
un almuerzo de poderosos
empresarios, reinaba el des-
concierto. Especulaban con la
version de que habia sido el
propio Gobierno el que filtré
la encuesta de Isonomia para
profundizar la polarizacion
con Cristina Kirchner. "Si fue
asi, estan jugando con fuego”,
comenté uno de los comensa-
les. “Los inversores desarman
posiciones porque el Gobier-
no perdié credibilidad. Es-
to es game over o la formula
Maria Eugenia Vidal-Martin
Lousteau”, planted otro, en sintonia
con el clamor de los empresarios que
habian escuchado a la gobernadora
dos dias antes en otro almuerzo, el
del Consejo Interamericano de Co-
mercio v Produccién (Cicyp). @
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