31 de mayo de 2019

Lunes Martes Miércoles Jueves

Viernes

BUENOS AIRES 31 de mayo de 2019 www.cronista.com

QO
GALENO

SEGUROS

Precio: $85

EL CRONISTA

V)

Sy’

GALENO

SEGUROS

S&P Merval 3423926 A 0,80 | Dow Jones25.169,83 A 0,17 | Petr6leo WTI56,59 ¥ -3,77 | DOlarBNAMay. 4455 A 0,22 | Euro 1,11V -0,06 | Real3,98 A 0,19 | Riesgopais 9414 0,70

N233.375. REC. ENVIO AL INTERIOR: $ 5+ URUGLIAY: $ 40+ PARAGUAY: G$9.500» BRASIL: RS 8

Por la recesion economica,
se perdieron en un ano
mas de 268.000 empleos

Como reflejo de la caida que ex- En retroceso
Evolucidn de los asalariados registrados en el sector privado

perimentalaeconomia, el merca-

do laboral registré en marzo tlti- 5 rllone b abetadar . 4k estacionaibdad
mo una contraccion de 30.700
empleos, con lo que acumulauna

Prevén que el
salario recién

baja de 268.300 puestos en los til- I iy i I 2 I
timos 12 meses. El mayor afecta-
do es el sector privado, que expe- 60 e ga'n ara a a

rimentd una disminucién de
161.000 empleos desde el tercer
mes de 2018. Los sectores mas
golpeados son laindustria manu-
facturerayelcomercio.  Pigs.2y3
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Massa se acerca al
kirchnerismo para
enfrentar a Maeri ...

Cambiemos negocia
adhesion peronista
para el ballottage ...

Prevén que los bonos subiran 38% si hay reeleccion
y bajaran 28% si se impone el kirchnerismo

F&M Pdg. 3

Trump impondra
aranceles de 5%
a los productos

mexicanos

Elecciones: lejos en
San Juan y Misiones,

la Casa Rosada espera
ganar en Corrientes riq.u

Enrique Cristofani: “Los
empresarios queremos
definiciones de

politicas publicas” rmeeq.s Pig. 16

EL TIEMPO = HOY: Cielonublado. Probables neblinas en el dera suburbana Max.: 18 Min.: 8 « MARANA: Cielo algo nublado

Subieron tasas
de plazos fijos
y atrajeron a
mas ahorristas
durante mayo

El Banco Central consiguid,
por el momento, un buen re-
sultado con la apuesta a una
eventual competencia entre
las entidades. El stock de de-
pdsitos a 30 dias se incre-
mentéenmédsde $57.000mi-
llones en un mes en que se
estabilizé el mercado cam-
biario y los bancos subieron
sus tasas hasta 56%. El alza
generalizada de los rendi-
mientos hizo que mads clien-
tes optaran por usar estas co-
locaciones. Los més favoreci-
dos fueron el Banco Nacién y

el BICE. F&MTapa
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Los desafios que
tiene por delante
el liderazgo
femenino

Air Europa y su
Boeing 787 Dreamliner
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Vuele a mas de 40 ciudades europeas en el
avién mas moderno del mundo con
7 frecuencias semanales desde Buenos Aires.
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+0,08 pts.

A Tasa Activa BNA TNA 64,42%
= P.F, Canal Elect. BNA 30 dias  TNA 55,00%

Descuento uSs

0%

u$s 72,25

= Par uss 0% uss 51,75
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S| GANA ALBERTO FERNANDEZ ESTIMAN QUE EL RIESGO PAIS PODRIA RONDAR LOS 2000 PUNTOS

Ven suba de bonos de 38% si gana

Macri y bajas de 28% si gana Fernandez

Segtin Gabriel
Rubinstein, los bonos
podrian rendir menos
de 6% anual en délares
si gana el oficialismo,
oirse hastauna TIR

de casi 40% si gana

el kirchnerismo

MARIANO GORODISCH
mgorodisch@cronista.com

Un paper s6lo para clientes ela-
borado por la consultora dirigi-
da por Gabriel Rubinstein reve-
la a través de supuestos y con-
jeturas cudnto podrian llegar a
rendir los bonos soberanos en
caso de que el oficialismo sea
quien triunfe en las préximas
elecciones, y en caso de que el
kirchnerismo llegue nueva-
menteal poder.

En base a como seria una
curva normal, y otras mds es-
tresadas, con mds probabilida-
des de default implicitas, indi-
ca que el Bonar 2020 podria
rendir un minimo del 5,8%
anual en ddlares si Macri es re-
electo, pero se iria a un estre-
pitoso 38,6% en caso de que se
imponga la férmula de Alberto
Ferndndezy Cristina Kirchner.

Al bono que mejor le irfa con
la reeleccion es al Bonar 2037,
que podria subir 35,3% y rendir
una TIR del 8,5%, mientras que
al peor que le irfa con el triunfo
opositor seria al Bonar 2024,
con una caida del 28%, que pa-
sarfa a tener un rendimiento del

En porcentaje
Bonos TIR
AC20 5,80
AA21 6,10
AY24 6,30

| Fuente: Gabriel Rubimstein y Asociades

35,6% anual en ddlares.

Mis alld de la vulnerabilida-
des macro de Argentina, hoy en
dia los rendimientos de los bo-
nos pricean mads que nada el es-
cenario electoral dicotémico.
Segtin los cdlculos de Inverti-
rEnBolsa, una victoria de Alber-
to Ferndndez podria llevar al

riesgo pais a los 2000 puntos e
incluso mds en caso de ingresar
en una reestructuracion desor-
denada o cesacidn de pagos con
castigos ain mayores a los ac-
tuales delos bonos.

En un andlisis de sensibili-
dad, con riesgo pais en 2000
puntos, el Discount 2033 rendi-

“Por el

ria 25% por ejemplo.
otro lado, si gana Cambiemos y
comienza con las reformas, el
riesgo pais podria descender
notoriamente hasta los 400 o
500 puntos. En este caso, un bo-
no como el Discount rendiria

entre 7 y 8%", estima Federico
Broggi, analista senior de IEB.

Mauro Mazza, Head de Rese-
arch de Bull Market Brokers,
coincide en que si gana Alberto
Ferndndez el riesgo pais podria
rondar los 2000 puntos a 10
anos, o sea una probabilidad de
reestructuracion a cinco anos
de 75% con un recupero menor
al 40% en un Bonar 24.

“Pero mas impacto que los
bonos en ddélares serian los bo-
nos en pesos emitidos contra in-
versores del exterior, que los
venderian rapidamente con ex-
cesivo descuento para poder
dolarizarse e irse a través del
contado con liquidacién en el
caso de que haya algtin tipo de
cepo. Por lo tanto, mis que mi-
rar la deuda en délares mirarfa
la de pesos emitidas a los del ex-
terior. Si gana Macri, Wall Street
le daria una segunda oportuni-
dad, el riesgo pais bajaria a 550
puntos bésicos y ahi se estabili-
zarfa", analiza Mazza.

Mariano Sarddns, CEO de
FDI, considera que con la ree-
leccion de Macri los bonos subi-
rian muchisimo y el riesgo pais
bajaria, lo que provocaria una
suba dual, tanto del precio de
los bonos como el de las accio-
nes, que se van a ver baratas,
“porque el fantasma para el
mercadoes CFK".

Santiago Llull, vicepresidente
de Futuro Bursitil, también es
optimista, porque la Argentina
nunca dejd de pagar la deuda, y
los bonos han recuperado mu-
chisimo valor, como habia sido
elcasodel RO15"

A un aiio de su renuncia, Sturzenegger ahora mwerte en fintech

MATIAS BARBERIA
mbarberia@cronista.com

A pocos dias de que se cumpla
un afo de su renuncia al frente
del Banco Central (BCRA), Fede-
rico Sturzenegger despunta en el
sector privado uno de los vicios
que adquirio al frente de la auto-
ridad monetaria entre 2015 y
2018: el impulso a alternativas
tecnoldgicas que busquen am-
pliar el acceso a servicios finan-
cieros. El grupo inversor en el
que es socio acaba de invertir en
una fintech que busca ofrecer
crédito a trabajadores no banca-
rizados. El 14 de junio se cumple
un aio de la renuncia del ex ban-
quero central.

El grupo inversor Latus View,

que incorpord a Sturzenegger el
ano pasado, acaba de cerrar un
acuerdo con la fintech argenti-
na Findo. Fundada en 2016 con
un capital inicial de u$s 500 mil,
se trata de una plataforma digi-
tal y una app a través de la cual
personas no bancarizadas.

Para ello crearon un modelo
de scoring mobile (andlisis de
riesgo crediticio mévil), con da-
tos alternativos, que se optimi-
za de forma continua con algo-
ritmos basados en aprendizaje
automdtico permitiendo vali-
dar la identidad, vy verificar el
comportamiento.

“Findo desarroll6 una capaci-
dad tnica para permitir que el
no bancarizado o trabajador in-
formal pueda lograr su inclu-

I

Federico Sturzzenegger y Dieéd Va-rela, CEO de Findo.

sion financiera; siendo un gru-
po que invierte en emprendi-
mientos tecnoldgicos que tie-
nen como propadsito el desarro-
llo de negocios con impacto so-

cial Findo era un socio natural.
El desafio ahora es ayudarlos a
crecer en Latinoamérica, y, por
que no, aun mds alld”, dijo Stur-
zenegger a través de un comuni-

cado.

Las partes no revelaron el
monto del acuerdo.

Estamos convencidos de que
esta compania tiene un gran po-
tencial tanto en el pais como en
la region ya que cuenta con un
equipo de emprendedores que
trabajan con gran profesionalis-
mo combinando su expertise
con tecnologia disruptiva para
inlcuir al sistema financiero a
mds del 50% de la poblacién
econdémicamente activa que
hoy no tiene acceso al crédito.
El equipo de Findo es otra de-
mostracién del potencial en ta-
lento tecnoldgico que tiene la
Argentina , sefald Gonzalo Lis-
sarrague, Partner de Latus View
através deun comunicado.



