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MOMENTO DRAMATICO EN LA ECONOMIA MUNDIAL

CONCENTRANOPERACIONES EN POCAS OFICINAS Y RECORTANHORARIOS

“Cuevas” entrantambiénen
cuarentenayreducenactividad

Baja de personal y suspension del delivery. Estiman igual que seguiran funcionando por la necesidad del
publico de vender ahorros ante la falta de ingresos por cierre de actividades.

Horacio Alonso
Editor jefe de Sociedad
halonso@ambito.com.ar

© La cuarentena llega a los lu-
gares menos pensados. Una ac-
tividad bien representativa de
la accidentada economia argen-
tina también la estd sufriendo.
El mercado informal cambiario,
mds conocido como “cuevas”, se
estdajustandoal ritmoque avanza
la pandemia v, acorde a los nue-
vos tiempos, comenzo a cambiar

los hébitos. En los ultimos dias,
operadores mayoristas de este
submundo financiero empeza-
ron a informar a los vendedores
minoristas que, desde la semana
proxima, iban a dejar de funcio-
nar tal como lo venian haciendo.
Concretamente, decidieron la
reduccidn de los horarios parala
compra y venta de divisas como
consecuencia de la baja de perso-
nal que debié recluirse en sus ca-
sas. También dejaron de ofrecer
el servicio de delivery poriguales
motivos.

Es que este es un negocio muy
proclive a los contagios ya que el

PARAAHORRISTAS EN TIEMPOS DE CORONAVIRUS

Lamejor estrategiadeinversion:
“gquedarse quietos”y “liquidos”

Es por el cataclismo que atraviesan las finanzas internacionales a partir de los dos cisnes negros: el virus y la pelea
entre paises petroleros. No obstante, expertos sefialan que hay una buena oportunidad para inversores “agresivos”.
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© El mundo financiero atravie-
saunasituacién que se asemeja
a una pesadilla y el consejo de
los especialistas en inversiones
para los pequefios ahorristas
parece ser unanime: no arries-
gar. Existen diversos ejemplos
que pueden justificar esta po-
sicion: en lo que va del afio un
ADR de YPF ya perdi6 un 77.8%
de su valor, el Merval retroce-
dié un 47%, el riesgo pais estd
por encima de los 4000 puntos
y cualquier indicador que se
observe va a arrojar un nimero
que asuste, Y no pareciera verse
atin la luz al final de tinel.
“Para un perfil conservador
yo aconsejo poco masque ligui-
dez, quizds algo en caucionesy
dolarizarlo masquese puedala
cartera”, reconocidel gerente de
Research de InvertirOnline, Jo-
sé Bano. “El problema que tene-
mos en Argentina ahora es que
nos han quitado los instrumen-
tos de renta fija de corto plazo”.
Respectodel oro, el economis-
ta indicd: “Ni siquiera eso te da

seguridad. Cayd menos que el
resto, pero también cayo”. Para
tomar nota de la gravedad del
momentoque atraviesa el mun-
do en materia financiera, Bano
recordd que Wall Street, la prin-
cipal plaza de inversiones del
mundo, estd interrumpiendo sus
operaciones “dos o tres veces por
semana, algoque esimpensado”.

Cash

En una sintonia similar, el
CEO de la gerenciadora de pa-
trimonios FDI, Mariano Sar-
dans, sentencié “Hoy, el cash
esrey. Es momento de quedarse
quietos”. Respecto de las posi-
bilidades de invertir en instru-
mentos financieros, Sardans
afirmé: “En lotinico que confio
hoy es en letras del Gobierno
de Estados Unidos. Una letra
a tres o cuatro meses”. Resalto
también que hoy el mercado de
bonos soberanos, a nivel mun-
dial, carece de liquidez.

En tanto, el director de Por-
tafolio Personal de Inversiones
(PPI), Santiago Abdala, sefiald
que es un momento en el quese
debe prestar muchaatencion al
perfil de riesgo del inversor. En

iryvenirdegrandes cantidades de
dinero y la necesidad de manipu-
larlo exponen a quienes trabajan
enesascondiciones aextremar los
recaudos y, ni atin asi, pueden es-
tar seguros de no quedar expues-
tos al ataque del coronavirus.
Ladecision de los mayoristas se
derramaenlas pequefias “cuevas”
queatienden al piblico en general
y obligaaimitar sus nuevasreglas.
“De las tres oficinas que tenemos,
desde elmiércoles25vamosaope-
rarconunasolay enhorario redu-
cido. Si tenemos que cerrar todo
porque son mas restrictivos los
controles, trabajemos via Whats-

ese sentido, considerd que las
cauciones colocadoras en pe-
sos pueden ser una buena al-
ternativa,

Respecto de las personas que
se animen a inversiones un po-
co mds arriesgadas y que ten-
gan la posibilidad de colocar
dinero sin tener que necesitar-
lo durante una buena cantidad
de afios, Abdala indicd que hay
bonos en délares que estan en
paridades que pueden ser ten-
tadoras. Entre ellos se refirid a
los bonos Discount y al bono de
la Ciudad de Buenos Aires con
vencimiento en 2027. También
menciond el Century, aunque
dada su duracion, considerd
que su trayectoria dependera
mucho de la reestructuracion
de ladeuda.

Respecto de este segmento,
Balanz Capital sefialé en un
comunicado reciente: “En este
contexto, y a pesar del alto ni-
vel de incertidumbre que hay,
no solo alrededor del acuer-
do sino a nivel global, los pre-
cios de los bonos empiezan a
reflejar una probabilidad de
default excesiva desde nuestro
punto de vista. Creemosque pa-

Appconlaclientela de mayorcon-
fianza” explicéun “cuevero” dela
zona norte de Capital Federal.

Es que pese al cierre que se

dispuso del pais, en este sector

consideran que forman parte de
los rubros “vitales” para el movi-

mientoeconomico. “Pueden parar

todoperolagente vaanecesitarde
nosotros” dijo, hasta con un dejo
de orgullo, un operador de larga
trayectoria. Segiin explicd, esta
semana se vio que mucha gente
preferia vender sus ahorros para

hacerse de pesos para afrontar

gastos menores. “Habia miedo a
acercarse a los bancos y hacer co-

raaquellos inversores con alta

aversion al riesgo es un buen

momento para armar posicio-

nes de cara a la reestructura-

cidn, ya que a estos precios el

retorno ajustado por riesgoluce
atractivo”. 2

Blanz afiadié: "En cuanto a
la estrategia en los bonos cor-
tos, luego de haberse reducido

la diferencia entre el preciode

los bonos bajo ley extranjera v

nacional, hay una oportunidad

para los tenedores de bonos

bajo ley local de pasarse a titu-
los bajo ley extranjera. Dentro  }

del tramo medio, a los precios
actuales preferimos los bonos
Discount por sobre los Glo-

bales™. g

Respecto de las posibilidades

para perfilesdeinversion “agre-
sivos”, José Bano recomienda
ingresar en acciones mas que i
en bonos. El analista de In- i

vertirOnline puntualizo que el

Merval medido en dolares estd

en un “nivel muy bajo” y que

permite “puntos de entrada”. !

Sin embargo, esta recomenda-

cidn tan solo la ve posible para

ahorristas que estén dispuestos

al riesgo y la volatilidad. :

las para retirar efectivo. Por eso,
preferian el servicio de delivery
en que la entrega de los billetes
se realiza en el destino elegido,
evitando contacto innecesario
con gente, Esto, mas alld de tener
depdsitos en pesos en los bancos,
asumiendo una pérdida econdmi-
ca”, agregd.

El otro punto que resaltanen el
sector para mantenerse vigentes
es la paralisis de muchas activi-
dades por lacuarentenaobligada,
especialmente cuentapropistas y
negocios que tienen que cerrar.
Hay que recordar que el corazén
de laclientela proviene de la eco-
nomiainformal. Al noteneringre-
s0s pero si gastos, los que tienen
ahorros guardados, necesitardn
cambiar los délares en el merca-
do negro hasta que pase la pan-
demia y vuelvan a tener ingresos
genuinos.

Un dato de la psicosis actual es
que en algunas “cuevas” se nega-
ban a recibir billetes de euros por
temor a que hubiesen llegado re-
cientemente con turistas que re-
gresaron al pais y pudieran estar
contaminados con coronavirus.

Melconian:
gasto fiscal
expansivo

© Carlos Melconian advirtié que
“no hay lugar a la discusién pelo-
tuda de shock o gradualismo: es
shock y no hay duda de que vamos
al gasto fiscal expansivo”. Segunel
expresidente del Banco Nacidn, la
pandemia exige respuestas “pro-
lijas, pensadas y ordenadas, con
independenciade ideclogiasy mo-
delos matematicos”. “Acd se trata
compatibilizar la decision priori-
taria, que es sacarnos de las calles,
con el uso eficiente de los recursos
en una economia que va a estar
parada”, considero el economista.
Comento que las prioridades son:
“Desde el trabajador, mantener el
empleo y su salario. Desde el em-
presario, el costo”, “El tema central
esquelosrecursos del Fiscotienen
que ira matar dos pdjaros de un ti-
ro: empleoysalario. Al empresario
(el Estado) le dice vos pagd los im-
puestos y yo te ayudo con el costo
salarial”, afiadio. A su criterio, el
empresario “tiene costos salaria-
les, impositivos, financieros y los
insumos. No se puede entrar en
todo. No quiero una rebaja de im-
puestos sino ayudarlo a que pague
los sueldos y pueda descomprimir
su colapso en la cadena de pagos”™.
“La contracara del empresario es
que no saque una sola persona de
su plantel. Porque en este colapso,
hay que darle la tranquilidad a la
gente de que se puede guardar en
lacasaperovaamantener su traba-
jov su sueldo. Ese es el tema acd”,
enfatizo.




