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EL MERCADO SIGUE CONFIANDO EN UN ACUERDO CON ACREEDORES

Las caliﬁcadoras ponen
ala Argentina en defaul
pero suben los bonos

'y baja el riesgo pais

' La nueva calificacion es por el incumplimiento del viernes
' Los titulos soberanos en dalares se dispararon hasta 15%

Unmundo de sensaciones en-
| contradas se vivié ayer en el
Ministerio de Economia. Por
| un lado, las calificadoras de
riesgo Fitch Ratings y Stan-

I. dard & Poor’s (S&P) confirma-
| LUEGO DE LAS RESTRICCIONES DE LA CNV

'El délar financiero cayo
' hasta 7% mientras que

ronloqueeraprevisible, labaja
de lanota paralos bonos argen-
tinos luego del incumplimiento
del viernes pasado de u$s 503
millones. Pero por otro lado, el
mercado mostrd que sigue con-

‘el blue volvié a escalar
'y terminé en $ 129

El délar Contado con Liquida-
cién (CCL)y eldélardel Merca-
do Electrdnico de Pagos (MEP)
llegaron a caer 7% y cerraron
2,9% abajo tras las medidas de
| laComisién Nacionalde Valores

(CNV) cuyo objetivo es frenar la :

demanda de la divisa estadouni-
dense a través de la compra de
bonos o acciones. El blue subié
$3respectodel cierredel viernes,
hasta$129. FamMTapa

HABLO RICARDO LORENZETTI
Sisigue la cuarentenala
| Justicia cree que llegaran

| amparos contra el Gobierno

Seprevé que, misallideaque-
llas industrias que no pueden
funcionar con normalidad,
surjan planteos de inconstu-
cionalidad que cuestionen el
limite a las “libertades perso-

nales” en la cuarentena. “Las
cuarentenastienenquesertem-
porales”, dijo el ex titular de la

CorteSupremay actualministro |
del méximo tribunal, Ricardo |

Lorenzetti. ___P.10

flando en que las negociaciones
entre el Gobiernoy los acreedo-
res. Enesecontextolosbonosde
la deuda local subieron hasta
15% y el riesgo pals cayé 250
puntos. _P.4,5yF&M Tapa

Pedro Cahn
qu‘e;l'ogo

“Esta situacién va
a tener un término,
la cuarentena
no va a ser eterna
como dicen”

Asegura que, inclusoenel AM-
BA, es posible que surjan flexi-
bilizaciones y rescatd los avan-
ces en el interior. Justifica la
estrategia en Villa Azul.
AT L

Sepresento un escrito en la Justicia
Segun la AFI, el macrismo espio
a of c:altstas y opos:tores.___p..

QO GALENO

Mejoran las expectativas
« Variacidn porcentual en el dia de ayer de los bonos, en délares
Titulo Ottimo precio Varlacién
(en uSs) (en porcentaje) *
Global 2021 41,565 NN 6,90
Global 2022 | 40,563 | 56
Global2023 | 40,533 NN S.11
Global 2026 | 58,801 | 0,56
Global 2027 | 36826 N 12,09
Global 2028 | 36444 NSRS 10,02
Global 2036 | 35,888 N 13,70
Gobal2045 | 37000 IS 1155
Global 2048 | 34765 _ 13,58
Global 2117 35,550 R 15,54
- Evolucién del riesgo pals, en puntos
4500
3500
2500
1500,
Fuente: RAVA y Bloomberg
ANTES DEL VIERNES
m ' El Ejecutivo
Deuda en cuarentena, ]
una angustia ' intimé a Latam
quescpropagamis | a naoar el 100%
alla del Gobierno ; Pag b
2 | de los salarios
Walter Brown |
Jefe de Redaccidn Laempresa habia depositado los
| salariosdeabrilconunrecortedel
Lanormalidadtardardunafio | 50%. El martes, el grupo Latam

en llegar. Cuando pase la pan-
demia habrd que pagar las
deudas.

S S

 Dindmicay -
esclerosis en el
mercado laboral

Juan Luis Bour
Econoniista jefe en FIEL

Hay dos problemas bésicos con
las medidas recesivas. Si bien
pueden tener efectoenel corto
plazo, trasladan el problema
paramés adelante.

S0 Y

| anunci6laaperturadesuconcur-
| sopreventivoen los EE.UU. Aho-
| ra,laaerolinea fue intimada por

el Gobierno. ___p.14

BENEFICIADOS

El e-commerce
crecio en un mes
mas que en

todo 2019

En abril, se alcanz6 un aumento
delafacturacitn del 84% respec-
to de los primeros tres meses de
2020, El afio pasado, la factura-
cién habiacrecidoun76% versus
2018. La logistica, el principal
cuellode botella. ___p.15
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Eldélarenel CCLyelMEPllegaronacaer 7%y cerraron

Efecto parking: cay6 ala
mitad el volumen operado
con los dolares financieros

2,9%abajotraslas medidas delaCNV parafrenarla
demandade délares enlaBolsa. Fuerte malestar entre
los agentes que operan en elmercado bursatil

Mariano Gorodisch
_ mgorodisch@cronista.com

“El impacto fue previsible:
subid la brecha con el infor-
mal, y hubo poco velumen
negociado, lo que se espera-
ba”, dice desde el vamos Juan
Napoli, presidente del Banco
de Valores.

Se referia asi a la nueva
medida de la CNV de aplicar
un parking de cinco dias ha-
biles para poder comprar
délar Bolsa, lo que provocd
una baja en el de hasta 7%
aunque cerré con una caida

“del tres por ciento. Lo que

_ cay6 mas fue el volumen ne-

gociado, que en renta fija pasé
de un promedio de mas de §
70.000 millones diarios la
semana pasada a $ 36.800
millones ayer.

Del mismo modo, el Bonar

| 24 C (en pesos) que operaba $

2000 millones diarios, cayé a
$ 1200 millones, un 40%
abajo, mientras el Bonar 24 D
(especie en ddélares) que
operaba u$s 20 millones dia-

| rios, cay6 a u$s 10 millones.

Este se suele tomar como re-
ferencia porque es el bono

| mas utilizado para hacerse de

ddlaresa través de la Bolsa.
“En el corto plazo va a
surtir efecto en el MEP y el
CCL, ya que los cinco dias
ahuyentan a algunos posibles
compradores de délares. Es-
tas medidas deberian hacer
subir el blue y en el corto
plazo ampliarian la brecha
versus el délar Bolsa. Pero
cuando esa brecha sea lo su-

ficientemente amplia, volverian
a los tipos de cambios que el
mercado oficial propone, ya que
no estarian dispuestos a hacer
las movidas de retiro de fondos
del banco para luego ir al mer-
cado blue y encima tener que
pagar altos sobrecostos”, con-
sidera Marcos Noceti, presi-
dente de Loyalty Investments.
“Las medidas restrictivas
siempre complican el desarrollo

La CNV obliga al
inversor asumir riesgos
de variacion del precio
del bono durante 5 dias
antes de dolarizarse

del mercado de capitales, ge-
nera miedo en el ahorrista”,
advierte Ramiro Marra, duefio
de Bull Market Brokers.

Para Daniela Wechselblatt,
titular de DW Global Invest-
ments, la consecuencia mis
fuerte es la reduccién de la li-
quidez en el mercado de bonos,
que es el mds representativo y
que la compra de dolares se
vuelque al mercado blue.

Mariano Sarddns, dueno de
FDI, agrega que es una senten-
cia de muerte para las pequefias
sociedades de bolsa, “y no hace
mas que fortalecer y darle li-
quidez y alto volumen al mer-
cado informal de cambios”,

Federico Pérez, de Axis, su-
braya que ya se notd la dismi-
nucién del volumen, y estima
que de acd en adelante depen-
derd de como sigue la negocia-

cién de ladeuda.

Adrian Pérez, de Futuro
Bursitil, indica que el primer
impacto se vio reflejado en el
valor del MEP, aunque no lo
atribuyo en gran medida al
parking, sino ala cercania en las
posturas de negociacion de las
partes en la resolucién del canje
dedeuda.

José Napoli, vicepresidente
del Grupo Financiero Valores y
de la Alyq que lleva su apellido,
es otro de los que dice haber
presenciado una importante
reduccién de volumen operado:
“No es tan grave el parking de
cinco dias, teniendo en cuenta
que con el kirchnerismo pasade
habia uno de 21 dias, asi que es
manejable. Ademds, muchas
empresas han desaparecido los
tiltimos dias del mercado del
CCL como una forma de cola-
borar con el Gobierno”.

“Se trata de medidas que lo-
gran bajar el délar Bolsa por
unos dias pero a costa de mer-
mar la confianza del inversor. Si
miramos la tendencia de varios
meses, vemos que estas medi-
das tienen efecto de corto plazo.
Si quieren bajar el délar Bolsa lo
mejor es aprovechar el eventual
cierre del canje para regenerar
la confianza. La dltima semana
con una mejor perspectiva de
voluntad deno ir al default ya se
habia descomprimido mucho el
tipo de cambio. Es un mundo de
tasas nulas no deberia ser dificil
atraer al ahorrista. Cuanto mas
le complicas el acceso al délar
formal, mds lo forzds al merca-
do informal”, comenta Rafael di
Giorno, director de Proficio.

_ AndreaRivas
___ arivas@cronista.com

Eldélarbluegan6 $ 3 enlapri-
meraruedadelasemanaytoco
los $129, luego de las medidas
dela CNV. Las cotizaciones fi-
nancieras respondieron con
bajas hasta 7%, pero tanto do-
lar MEP como CCL cerraron
con baja de 2,9%. En el merca-
dodijeron que en labajainflu-
yé la “intervencidn bastante
fuerte” del Fondo de Garantia
deSustentabilidad dela ANSeS
“operandovolumen en el bono
AY24",
El délar mayorista sumé 9
| centavos y termind a $ 68,27,
| precio al que el BCRA subid el
precio de la ficha por u$s 50
millones que mantiene en el
| MULC.Seoperaron encontado

"

La CNV,centro delas criticas de los agentes de mercado

BAJARON 2,9% MEP Y CCL
El délar blue subié a $129 con la

ANSeS y el Banco Central jugando
fuerte en la rueda de operaciones

u$s 213,830 millones.

Gustavo Quintana de PR Cam-
bios destacd que hubo “una leve
mejora en el flujo de ingresos pri-
vados acompaiiaron al BCRA pa-
ra abastecer los pedidos de com-
pra autorizados”. La autoridad
monetariahabriavendido duran-
te la rueda, segin estimaciones
privadas, unos u$s 40 millones.

En este sentido, desde ABC
Mercado de Cambios coincidie-
ron en que existié también “una
mayor ofertaexportadora, loque
le permitio al Central tener una
jornadamdstranquila”. Lasema-
napasada vendié u$s 70 millones
diarios.

Eldélar minorista terminé sin
cambios a § 70,25. El promedio
entre bancos se colocé en los
$ 70,61, lo que llevé el precio del
dolar “solidario” enlos $91,79..



