Merval 32742849 -1,33 — Dow Jones 2372369 W -2,55 — Délar BNA Mayorista 66 84 # 0,12 — Euro 110 #032 —Real 5404280 — Riesgo pais 3565 f189

LUNES__MARTES
4 DE MAYO DE 2020

O ElCronista

€ GALENO

ART

MIERCOLES __JUEVES _VIERNES

BUENOS AIRES

PRECIO: $ 70 — WWW.CRONISTA.COM
MY 33001 REC, ENVIO AL INTERIOR: $ 7 « URUGUAY: § 40 + PARAGUAY: G5 9,500 » BRASIL: RS §

Crisis politica en Brasil
Bolsonaro se sumo a una protesta contra
el Congreso y la Corte Suprema. .

SE ACORTA LA CUENTA REGRESIVA

Grupo de bonistas rechaza la

oferta por la deuda mientras el

Gobierno suma apoyo politico

Gobernadores. Oficialistas y opositores dan surespaldo para evitar el default

El tiempo de descuento corre
parallegaral viernes8de mayo,
diadecierre formal de laoferta
decanje de deudaque presentd
el Gobierno. Mientras aiin al-
berganalgunaesperanzadeque
haya alguna mejora, los bonis-

BCRA.Pesce quierecalma
cambiaria. ArcHIvo

tas se alistan para lanzar, de ma-
neracoordinada, un nuevorecha-
2oal planoficial para reestructu-
rar unos u$s £6.000 millones de
deudabajo legislacionextranjera.
“Estamos evaluando si hay espa-
cio para unificar una contraofer-

ta, pero antes de eso, primero
queremos reforzar que lo que
propusoelGobiernonovaaresul-
tar”, asegurd un representante de
un fondo acreedor. En paralelo, el
Ejecutivoconfrontardestos plan-
tens con el apoyo que le dieron

NUEVAS REGLAS PARA EL MERCADO CAMBIARIO

Tras los cepos al dolar financiero,
ahora la presion se traslada al blue

Sila demanda es firme, la brecha con el oficial continuard en alza

8i bien hoy es el primer dia hdbil
parapoder comprarelcupomen-
sual de u$s 200 amenos de $ 90,
hay muchos que no podran hacer-
lo, ya que la nueva normativadel

ASEGURAN QUE SON SOLO EL 5%
Descartan aplicar rebaja
de salarios a los estatales
que estan sin actividad

LaCasaRosadanotiene inten-
cion de aplicar en el sector pi-
blico un plan de reduccién sa-
larial similar al que estan Ins-
trumentando las empresas que
ne tienen ninguna actividad

porlacuarentena. Desdelajefa-
tura de Gabinete aseguran que
casidos tercios cumplensus fun-
clones en forma remotay 17%
estanconlicenciaparaelcuidado
de hijos. P11

BancoCentral establece que quies-
nes operaron dolar Bolsa (MEP)
o contadocon liquidacion (CCL)
no podrin acceder al mercado
tnicoy libreen los 30 dias poste-

Sin ajustes

= Situacion de los rabajadores estatales
durantre el aislamiento, en porcentaje
Realizan trabajo
remotoen domiciko
Licencia por cuidado
e nifios menores

Prestan serv. escenciales
en forma presencial

Mo pueden rabajar
en forma remota

Licencia por
olros motivas

Fuente: jelatura de gabinete

casi todos los gobernadores del
oficialismoy laoposicidn, postu-
ra que tomara estado piblico en
horas. El mensaje de los politicos
es:hacer todos los esfuerzos para
acordar un plan sustentable que
eviteeldefault.  p.ays

riores, y quien compré délar ofi

cial, nopodrairal MEPnial CCL.
Enla City estiman que un tercio
de la demanda de délares se co-
rreradel oficial.  F&M Tapa
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La Argentina no
puede pagar mas.
No hay lugar
para las ilusiones

Martin Guzmdn
Ministro de Economia
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Los dias después

Daniel Artana
Economistajefede FIEL
P.3

ZOOM EDPITORIAL

Eldefault es una
amenaza, el cierre
de empresas, una

condena segura

Walter Brown
Jefe de Redaccion
P2

EXCEPCIONES POR TRABAJO Y EDAD
Discuten las condiciones
para seguir dos semanas
con un aislamiento flexible

Alberto Fernandez estard pen-
diente esta semana de las res-
puestasque reciba porladeuda.
Peroen paralelo, deberd resolver
si estdn dadas las condiciones
parapasaraotras fasede lacua-

rentena. Losexpertos hablande
segmentacion geogrifica (que
ya se aplica) y también por tra-
bajo y edad. Como slempre, es
clave lo que piensen Kicillol y
Larreta. P12

Caida de 57% en comercios

En alimentos y limpieza la caida fue de 31%,
pero en el resto se hundieron hasta 75%. _ es

Ganan los robot domésticos
La demanda de aspiradoras auténomas crecio

117%. También la venta de batidoras.

Contratapa
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EL BCRA EN EL RING

Prevén mayor demanda al
blue por nuevas trabas ala
operatoria del dolar Bolsa

Porla puestaenmarchadelabateriade medidas del
BCRA paralimitar los mercados del délar, estiman que
unterciode quienes compraban u$s 200 a precio oficial
preferirdn seguir adquiriéndolos en el mercadobursatil

Mariano Garodisch
mgorodisch@cronista com

Sibien hoy es el primer diaha-
bil para peder comprarel cupo
deu$s200amenosde§ 90, hay
muchos que no podrdn hacerlo,
yaque la nueva normativadel
Banco Central establece que
quienes operaron délar MEP o
contado conliquidacién no po-
dranaccederal mercadotinico
y librede cambiosenlos 30 dias
posteriores, y quien comprd
ddlaroficial, nopodrdiral MEP
nial CCLen los 30 dias siguien-
tes.

Por lo tanto, seglin estiman
en la City, un tercio de las
435.000 personasque compra-
ron u$s 73 millones en marzo
pasado (Gltimacifradel BCRA,
aun promediode u$s 170 cada
uno), estemeselegiran noiral
MULC para poder comprar to-
dos los délares que quieran a
travésde la Bolsa. O nopodran
hacerlo directamente porque
ya habianoperado por esavia
el mes pasado. Aunque, como
la norma habla de 30 dias, si
alguien compré MEP el 1° de
abrilcomotltimavez, hoy 4de
mayo podrd iral banco porsus
u$s 200, pero eso lo inhabilita
para comprar délar Bolsa por
30 dias.

“Un tercio de la demanda
actualse correradel oficial por-
queno puede comprometer su
demanda en MEP. Generard
mayor brecha entre MEP y
blue, pero no en lo inmediato,
sino que llevard semanas en

notarse”, conjetura Mauro Maz-
za, de Bull Market.

A su juicio, la resolucidn del
BCRA conocidaelviernescreaun
problema serio a futuro, porque
cualquierempresaque enunmo-
mento de stress del BCRA vaya
por CCL para pagar algo, o girar
algtin dividendo, alguna renta
puntual, o un pago diferido a

En marzo 435.000
personas compraron
u$s 73 millones, a un
promedio de u$s 170
cada uno, segiin BCRA

cuentade unaimportacion futu-
ra, quedaria limitada a operar
MULC, o directamente nopodria
aperarlo, comprometiendo seg-
mentos de sunegocioo, incluso,
la operatorianormal.

“sacarlos del CCL si estaban
en MULC, puede hacer ir a mis
de una pymea blue, y eso es pe-
ligroso para la brecha: generara
escasez estructural en algunos
hienes muy carosqueentran por
CCL.Noson importaciones recu-
rrentes, sino esporddicas, como
los coctel de medicamentos on-
colégicos y algunos repuestos,
que ¢l Gobierno limita por sus
cupos, como seguros médicos
que, por la inmediatez de una
importacién, pasan por CCL ",
agrega Mazza.

MarianoSardans, CEOde FDI,
advierte que cualquier restric-
cion al acceso de dolares por las

vias legales, tanto a través del
banca como de 1a Bolsa, vaa ca-
nalizar y darle gran volumen de
operaciones al informal. Al me-
nos, lahistorianosdemostrdeso,
quelos flujos van haciaesecanal
toda vez que la gente estid en un
estado de sdlvese quien pueday
de querer cubrir el poder adqui-
sitivade sus ahorros™

Encambio, el economista Ma-
nuel Adorni espera probable
unos dias con menos presion so-
bre el MEP y el CCL: “La norma-
tivaque prohibe alos FCIoperar
endélaresun 75% de su patrimo-
nio, mas esta resolucion, lo que
vaa haceres que saques la plata
del FCly tevayas de manera par-
ticular al délar, Es probable que
solo queden comprando los uss
200 elquenotiensaccesoonose
animaal MEP. Para el CCL se ne-
cesitaun pocomas de espaldas™.

Paraelanalista Matias Cartier,
setratadeunacuestion de patri-
moniode las personas humanas:
si tienen suficiente, seguirin
comprando MEPoCCLsinincon-
venientes: “Peroaquellosqueya
hayan comprado el MULC sélo
tendrinelbluecomoalternativa.
Alecta en mayor medida a las
personasdeapiequedesean res-
guardar su patrimonic”

El analista Christian Buteler
sefiala que el puré de comprar el
oficial y revenderlo en el blue
deja$4000, “entoncestal vezno
impacte en el blue al principio,
peroluego puede tener unasuba
mayor que enel MEPy ¢l CCL,
que posiblemente dejen de cre-
cer tanto”,

ARTILLERIA DE MEDIDAS

Habri mdsbrechaentre MEPyblue, pero no de inmediato. FoTo.PINTA

Cerrojo al por partida triple: desde el
Central, pasando por la CNVy la UIF

-EIBCRA emitid una resolucién
para restringir el dolar que se
puede comprar a través de la
Bolsa, tanto para hacer MEP
como contado con liquidacion,
para todas aquellas empresas
que tomaron créditos al 24%.
-8i alguien hizo délar MEF o
CCL, no podra comprar su cupo
de u$s 200 ni acceder al mer-
cado de cambios para impor-
taciones por los préoximos 30
dias. Sialguien compré su cupo
de u$s 200 o accedid a impor-
taciones, no podraoperar délar
MEP niCCL por 30 dias.
“También limité la venta de
dolares a las casas de cambio y
a los bancos, eliminando la

desregulacion a otras activi-
dades

-La CNV, porsu parte, dispuso
que los FCI deberan invertir al
menos el 75 % de su patrimonio
en instrumentos financieros y
valores negociables emitidos en
la Argentina exclusivamente en
monedanacional.

-La Unidad de Informacién
Financiera, en tanto, dispuso
que los Alycs (agentes de Bol-
sa) extremen sus recaudos con
las operaciones del MEP y del
CCL por el aumento de mag-
nitudes en las operatorias ge-
nerado durante las dltimas
semanas, por riesgos de lavado
de dinero.



