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Estrecho de Ormuz. Punto estratégico por donde circula cerca del 20% del petroleo mundial; cualquier tension impacta de inmediato en los predos globales

SHOCH GLOBAL

a escalada geopo-
litica en Medio
Oriente, con im-
pactos directos en
el precio del petro-
leo v los mercados
internacionales,
encuentra a Bolivia en un momento
de alta vulnerabilidad estructural
Cuatro expertos analizan los ries-
gos, dilermas v posibles salidas ante
un escenario incierto.

Estos conflictos demuestran la
incidencia de esa region en econo-
mias como la boliviana. La combi-
nacion de tensiones entre Estados
Unidos, Iran e Israel, junto a epi-
sodios de desescalada temporal,
ha generado una fuerte volatilidad
en los precios del petroleo v en los
mercados financieros globales. Para
Bolivia, altamente dependiente de la
importacion de combustibles, el im-
pacto es inevitable.

El economista Fernando Romero
advierte que este shock externo lle-
ga “en el peor momento”, cuando el
pais afin atraviesa un proceso fragil
de ajuste. “No esquelaeconomia es-
taba sana, sino en una estabilizacion
precaria; por eso, cualquier shock
externo agrava los desequilibrios”,

;Como afecta el
alza del petroleo
a Bolivia?

Fragilidad estructural. | 5 volatilidad del petroleo expone a

Bolivia en un contexto de baja liquidez, alta dependencia de
importaciones energeéticas U presion sobre el deficit, la infla-
cion y el tipo de cambio, en una economia poco estable.

sostiene. La escasez de divisas, las
bajas reservas interniacionales liqui-
das v el elevado déficit fiscal confi-
puran un escenario en el que el alza
del petrdleo incrementa la presion
sobre el tipo de cambio, la inflaciony
las cuentas priblicas.

Francesco Zaratti, fisico v ana-
lista en energias, coincide con la di-
mension global del conflicto. Segin
explica, la tension en el Estrecho de
Omuz —por donde transita cer-
ca del 20% del petrdleo mundial—
ha disparado los precios del crudo.

“Cualquier interrupeion en ese cuello
debotella impacta en todo el mundo,
porque el petréleo es un commodi-
ty global”, sefiala. Ademds, advierte
que Bolivia enfrenta una debilidad
critica: laausencia de reservas estra-
tégicas de combustibles. En ese con-
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"El impacto llegara

primero a las

cuentas fiscales,
luego lainflacion”

“ FRANCESCO
ZARATTI
“La dependencia
energética es un
riesgo, la transicion
es seguridad”

Yy

i “Lavulnerabilidad es
i estructural: materias
i primas, subsidios y

{ poca diversificacion”

“ MARIANG
SARDANS
“El alivio es
temporal; la
fragilidad del délar
sigue intacta”

texto, el pais podria verse obligado a
elegir “entre el hambre de la infla-
cion o la peste del déficit fiscal”.
Pero la crisis no es solo extermna.
Zaratti también apunta a problemas
internos en la gestién energética.
Tras la reciente escasez de gasolina,
considera més probable que existan
“omisiones culposas en la logistica
de compra, certificacion y almacena-
miento”, lo que ha derivado en una
“profunda erosion de la confianza
cludadana” en la estatal petrolera.
Desde el sector empresarial,
Ronald Nostas amplia la mirada al
impacto productivo v logistico. “El
conflicto no solo eleva el precio dela
energia, sino que también repercute
envariables macroecondmicas clave
v en las cadenas de suministro glo-
bales”,afirma. Ensucriterio, Bolivia
enfrenta riesgos adicionales por la
posible escasez de buques cisterna,
mayores exigencias de pago al con-
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Para Bolivia: el
descenso del crudo
alivia la factura
de importacion de
combustibles (9 de
cada 10 litros de diésel
son externos). Antes
de la pausa, el shock
habia presionado el
Presupuesto 2026
(proyectado con Brent
Sus 75-80), advirtié
Mariano Sardans,
especialista financiero.

tado vy dificultades para garantizar
combustibles en volumen v calidad
adecuados. Esto podria traducirse en
mayores costos para sectores como
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Medio Oriente. Las tensiones geopoliticas en la region siguen marcando &l pulso energét

icoy la estabilidad econdémic global

la agroindustria, la minerfa v el co-
mercio.

Nostas también advierte sobre
el impacto en las reservas intema-
cionales v el riesgo de conflictos so-
ciales si los aumentos se trasladan
a los consumidores. En ese marco,
considera inevitable un ajuste en el
precio de los carburantes y propo-
ne medidas concretas: diversificar
proveedores, importar desde paises
vecinos, mejorar la eficiencia de las
refinerias v reforzar el control del
contrabando. “La crisis debe ser el
punito de inflexion para asumir la
politica energética como prioridad
nacional”, enfatiza,

Por su parte, el especialista fi-
nanciero, Mariano Sardans, introdu-
ce un matiz clave: la reciente pausa
tactica en el conflicto ha generado
un alivio temporal en los mercados.
“La suspension de ataques redujo el
‘war premium’ y provecd una caida
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DATOS
RELEVANTES

Bolivia importa aproximadamente
el 70% de los combustibles
qgue consume; en digsel, la cifra llega a
9 de cada 10 litros

El precio del petréleo superd los
%us 100 délares por bari, con
aumentos de hasta $0% en pocas se-
manas.

Tras la pausa en el conflicto el crudo
cayo entre 10% y 13% , reduciendo
temporalmente la presion global.

Las reservas internacionales de Boli-
via rondan los $us 4.200 millo-
nes, pero solo 9% son divisas liqui-
das

El déficit fiscal proyectado se acer
caal 12% del PIB.
El Estrecho de Ormuz concentra
cerca del 20% del comerdio mundial
de petrleo y GNL.

millones de délares en
liquidez. El pais enfrenta
un margen limitado para
sostener importaciones de
combustibles.

del petroleo de hasta 13% en una sola
sesion”, explica. Este movimiento
alivié momentineamente la pre-
sion sobre economias importadoras
como Bolivia, reduciendo el costo de
importacion de combustibles v la de-
manda de délares.

Sin embargo, Sardans es claro
en advertir que este respiro es tran-
sitorio. “Da oxigeno por uno o dos
meses, pero no resuelve la fragilidad
estructural”, afirma. Bolivia con-
tinfia enfrentando un nivel critico
de reservas liquidas —apenas entre
Sus 340 v 383 millones— v una alta
dependencia de importaciones ener-
géticas. Si las negociaciones inter-
nacionales fracasan, el shock podria
reactivarse con fuerza.

El andlisis también se extiende
al sistema financiero. Sardans se-
fiala que la banca boliviana enfren-
ta “riesgos elevados pero gestio-
nables”, con tensiones en liquidez
en ddlares, cartera reprogramada
y presion regulatoria. No obstan-
te, destaca su resiliencia gracias a
una regulacion conservadora, altos
niveles de provisiones y apovo del
Banco Central.



